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Santa Fe Argentina Último dato
Producción Agroindustrial 

� Faena de Ganado Bovino -19,1 -19,1 Abril 2010

� Faena de Ganado Aviar 5,7 8,5 Abril 2010

� Faena de Ganado Porcino 2,3 2,3 Abril 2010

� Leche - producción en millones de lts . -11,4 -8,4 Mayo 2010

� Industrialización de soja -10,6 -6,7 Mayo 2010

Producción Industrial 

� Estimador Mensual Industrial 8,2 9,5 Mayo 2010

� Producción Automotriz 84,9 - Mayo 2010

� Refinación de Petróleo 8,6 - Mayo 2010

Consumo de Energía 

� Demanda de Energía Eléctrica al MEM 10,3 5,3 Junio 2010

� Gas entregado: Industria 11,1 5,4 Mayo 2010

� Gasoil miles de m3 11,3 6,2 Mayo 2010

Construcción

� Despacho de Cemento -4,6 6,5 Mayo 2010

Inflación 

� IPC Prov. Santa Fe 12,6 5,1 Mayo 2010

Recaudación

� Recaudación del Imp. a los Ingresos Brutos 22,0 24,4 I  Trimestre 2010

Demanda

� Ventas de Supermercados 23,2 23,2 Marzo 2010

� Exportaciones -6,3 13,0 Enero - Abril 2010

INDICADORES ECONÓMICOS

Variación Acumulada Anual, En %
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LA ECONOMIA 
NACIONAL 

Las disputas políticas, fundamentalmente de 
cara a las elecciones presidenciales del próximo 
año, definitivamente modelan las perspectivas 
económicas de los argentinos.  
 
Sin embargo, las mejores perspectivas a nivel 
internacional, junto con un clima benigno para la 
producción agropecuaria, generan un mejor 
contexto para algunos sectores productivos.  
 
El año 2009 cerró con un crecimiento del PIB 
del 0,9%, a partir de los datos del INDEC, 
impulsado principalmente por el consumo 
público (7,2%) y el privado (0,5%), mientras que 
la inversión se retrajo fuertemente (-10,2%).  
 
La crisis internacional finalmente afectó a la 
economía nacional. Asimismo, las condiciones 
climáticas determinaron una pobre cosecha que 
se tradujo en una caída del 15,8% en el 
producto agrícola. En general, la producción de 
bienes cayó un 3,5%, lo cual fue compensado 
por una suba del 3,2% en la producción de 
servicios (3,2%), a pesar de lo cual el comercio, 
una de las más importantes categorías dentro 
de servicios, disminuyó un 0,2%. 
 
Al primer trimestre del corriente año, la 
recuperación económica ya se hace 
palpable. El PBI creció un 6,8%, como 
resultado fundamentalmente de una fuerte 
suba del consumo privado (7,3%) y del 
consumo público (8,4%). Sin embargo, el 
punto más destacable es el fuerte 
incremento de la inversión, que 
interanualmente creció un 13,1%.  
 
Asimismo, estos factores alimentan el 
crecimiento de la industria y el comercio, 
que registran aumentos interanuales 
superiores al 8,0%. 
 
Las expectativas del conjunto de los analistas 
para Argentina es de un crecimiento del PIB del 

6,0% para el año 2010, recuperando los niveles 
de crecimiento de años previos. Las 
proyecciones para el 2011 ubican el crecimiento 
en torno al 4,0%. 
 
Las mejores perspectivas a nivel internacional, 
así como la finalización del canje de deuda 
remanente con relativo éxito, auguran no sólo 
un mejor perfil de endeudamiento y mayor 
solidez fiscal, sino una nueva fuente de 
financiamiento a tasas accesibles. En los ojos 
de los inversores, este contexto se ha traducido 
en un cambio de tendencia, produciéndose una 
entrada de capitales durante el primer trimestre 
del año.  
 
Mientras que en el año 2009 salieron del país 
alrededor de 10.000 millones de dólares, 
durante el primer trimestre del año ingresaron 
1.024 millones de dólares. Sin embargo, el 
Sector Privado no Financiero mostró una 
relativa calma, entrando al país apenas 7 
millones de dólares.  
 
Por otro lado, con una cosecha definida como 
record, el ingreso de divisas sería elevado, 
asegurando un alto nivel de reservas, de 
mantenerse el escenario actual, sin salida de 
capitales. A pesar de ello, el rápido crecimiento 
del nivel de actividad disparó la suba de las 
importaciones, que se incrementaron un 43,0%  
durante el primer semestre.   
 
Esta situación ha llevado a la imposición de 
medidas para frenar el ingreso de productos 
extranjeros, principalmente en áreas donde se 
considera pueden ser producidos localmente, 
buscando sostener el saldo comercial por sobre 
los 10.000 millones de dólares. Cabe destacar 
que un fuerte debilitamiento de este saldo sería 
un fuerte golpe a este modelo económico, 
afectando el volumen de reservas y debilitando 
la capacidad de fijación del tipo de cambio. 
 
Por otro lado, el “pilar fiscal” fue golpeado 
fuertemente durante el año pasado por la 
crisis financiera internacional, registrándose 
una caída del superávit primario del 46,9%, 
mientras que el resultado financiero fue 
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deficitario en cerca de $ 7.000 millones, lo 
que representa una retracción cercana al 
150%. Durante el primer semestre del año 
2010, el resultado financiero se ubicó en $ 
196,5 millones, con un superávit primario 
creciendo más del 50,0%.  
 
El problema fiscal surgió por un crecimiento de 
la recaudación tributaria de apenas el 13,2% 
durante el 2009. Sólo la inclusión de los 
aportes al Sistema de Seguridad Social, que 
crecieron por encima del 45,0%, permitió 
registrar un crecimiento de los recursos de 
dos dígitos.  
 
Actualmente, la recuperación económica se 
aprecia en un crecimiento de los recursos 
tributarios del 31,5%, con subas del 44,0% en 
Ganancias y del 28,6% en IVA.  
 
Sin embargo, a pesar del buen escenario 
recaudatorio, la capacidad de financiamiento del 
gasto se ha ido dificultando en los últimos 
meses. Uno de los mayores problemas han sido 
los subsidios a los servicios públicos (gas 
natural, electricidad, transporte, etc.) que han 
mostrado subas siderales, pero con escaso 
efecto redistributivo ya que también se 
subsidian los altos consumos. De allí, que en los 
próximos meses sea altamente probable que 
esta estructura de subsidios sea desmantelada 
de a poco.  
 
Por otro lado, el financiamiento de la ANSES 
tiene un límite, en particular para financiar 
consumo y no programas de inversión. El 
anunciado incremento de la Asignación 
Universal por Hijo hasta los $ 220, junto con el 
aumento de la jubilación mínima, reducen la 
capacidad del organismo previsional como 
financista de proyectos de inversión.  
 
Los problemas financieros del Gobierno 
Nacional se hacen más evidentes cuando se 
solicita que se transfieran las “ganancias” 
del BCRA, las cuales son meros resultados 
positivos contables, que generan la 
necesidad de emitir más circulante, con las 
presiones inflacionarias que ello conlleva.  

 
Sin embargo, los positivos resultados del 
canje, junto con la renovada posibilidad de 
emitir deuda en los mercados 
internacionales, y a un costo de apenas un 
dígito, son señales positivas, que permitirían 
cubrir las necesidades financieras del 
Gobierno para el resto del año y el 2011.  
 
De este modo, más allá de las disputas con 
la oposición sobre temas políticos, la 
economía no presenta en el corto plazo 
inconsistencias graves que hagan prever 
una crisis. Por el contrario, de manejarse 
adecuadamente el actual contexto las 
perspectivas son de un marcado 
crecimiento. Los problemas podrían surgir 
por la falta de inversiones y la aceleración de 
la inflación, con sus nefastos efectos 
sociales y sobre el tipo de cambio real. 
 

 
 

LA ECONOMÍA 
PROVINCIAL 

Las  perspectivas de una excelente cosecha 
se traducirán seguramente en una fuerte 
recuperación del nivel de actividad 
económica, principalmente en el interior de 
la Provincia de Santa Fe. Sin embargo, uno 
de los factores que podrían ensombrecer 
este contexto positivo es el inicio del ciclo 
ganadero, el cual ha virtualmente paralizado 
la actividad de varios frigoríficos 
provinciales, con los problemas sociales que 
ello acarrea.  
 
La economía provincial, a diferencia de lo 
observado a nivel nacional, habría sufrido una 
retracción del producto, como resultado de la 
fuerte caída del producto agropecuario por la 
sequía y de la marcada baja en la actividad de 
la construcción.  
 
A pesar de ello, varios sectores han dado 
muestras durante los primeros meses del 
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corriente año de un crecimiento de la 
actividad elevado, que no había sido 
proyectado por ningún analista.  
 
Asimismo, la demanda interna muestra un 
cambio de tendencia, con un crecimiento en 
varios de sus indicadores. Por el lado de la 
demanda externa, los problemas con China 
respecto al aceite de soja afectaron las ventas 
durante los primeros meses del año. La 
potencial apertura de nuevos mercados 
(principalmente India) permitiría recuperar los 
niveles de comercio exterior previos a la crisis.  
 
La industria santafesina ha dejado atrás uno de 
sus peores años. La recuperación de la 
actividad se ha producido en los principales 
bloques industriales. De esta forma, ya sea la 
producción metalmecánica, la automotriz o la 
petroquímica, todas han recuperado su nivel 
previo a la crisis, y buscan superar los máximos 
anteriores.  
 
Por otro lado, la construcción en la provincia no 
ha dado señales de recuperación. Ninguno de 
los indicadores analizados (consumo de 
cemento, empleo y permisos de edificación) 
deja entrever que lo peor de la crisis ha 
quedado atrás. Sin embargo, si nos basamos en 
el comportamiento del resto de las jurisdicciones 
de la Región Centro y el promedio nacional, es 
cuestión de tiempo para que en los próximos 
meses las cifras comiencen a dejar atrás el 
terreno negativo.  
 
Sin embargo, en términos de empleo, no se han 
observado cambios significativos en los 
aglomerados provinciales. Santa Fe presenta 
los aglomerados con mayor tasa de desempleo 
a nivel nacional. Además, registró una de las 
inflaciones más altas del país, lo que se reflejó 
en mayores niveles de pobreza e indigencia, a 
pesar de las cifras publicadas por el INDEC.  
 
Si bien  las cuentas públicas provinciales 
han mostrado una destacable mejoría, la 
baja ejecución de obras viales y la provisión 
de servicios públicos, así como la falta de 
una política activa destinada a atraer y 

facilitar inversiones, pueden ralentizar la 
actual recuperación y evitar que la misma se 
refleje en las cifras de desempleo.  
 
El objetivo del Gobierno Provincial debería 
enfocarse en fomentar la actividad 
productiva y las inversiones. Ello permitiría 
atacar el flagelo de la desocupación y 
reducir la conflictividad social, y por otro 
lado actuaría como una política 
antiinflacionaria, evitando que el incremento 
de los precios se acelere, como se observa 
en los últimos meses.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 

 
 

DINÁMICA PRODUCTIVA REGIONAL – II Trimestre 2010 
 6

CICLOS
ONSULTORA

ACTIVIDAD 
INDUSTRIAL 

El indicador de actividad industrial estimado 
para la Provincia de Santa Fe correspondiente 
al mes de mayo registró una suba interanual del 
11,1%, acumulando en los primeros cinco 
meses del año un incremento del 8,2%. 
 

Jurisdicción
Variación %
Interanual

Variación %
Acumulada 2010

Santa Fe 11,1 8,2

Total Nacional 10,2 9,5

Fuente: INDEC - ADEFA

INDUSTRIA

Mayo 2010

 
 
A nivel nacional, el índice de producción 
industrial arrojó un alza del 10,2% interanual, 
creciendo un 9,5% durante el presente año. 
 
Las cifras ya dan muestra de una clara 
recuperación del nivel de actividad, 
principalmente el industrial. 
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La mejora climática, junto con proyecciones 
de un fuerte crecimiento de la producción 
agropecuaria, plantea un escenario positivo 
para nuestra provincia.  
 
Las mejores perspectivas internacionales y 
el crecimiento de la economía brasileña 

impulsaron sobre finales del año 2009 los 
niveles de producción industrial. 
Manteniéndose estos factores, se espera un 
incremento para el año 2010 cercano al 8,0%.  
 
La necesidad principal pasaría por un mayor 
y más fácil acceso al crédito para financiar 
las inversiones necesarias. Las  mismas son 
necesarias para eliminar los cuellos de 
botella y controlar la evolución de los 
precios. Sin embargo, el contexto político es 
el principal obstáculo a la hora de decidir 
inversiones de mediano y largo plazo.  
 

ANÁLISIS POR PRINCIPALES 
BLOQUES – SANTA FE 

VEHICULOS AUTOMOTORES: 

Este bloque fue uno de los más golpeados por 
la crisis, tanto a nivel nacional como provincial, 
cerrando el año pasado con caídas del 11,3% y 
del 27,1%, respectivamente.  
 
A nivel nacional, el indicador de actividad para 
el año 2010, acumuló un fuerte incremento del 
58,1% respecto al año anterior, superando la 
producción las 240.000 unidades entre enero y 
mayo. De esta forma, se mantienen las buenas 
perspectivas para el año 2010, esperándose 
superar la barrera de los 600.000 automotores, 
lo cual constituiría un record histórico.  
 
Las ventas al mercado interno correspondientes 
a vehículos de producción nacional presentan 
durante el 2010 un alza del 24,8%, mientras que 
las exportaciones mostraron una marcada 
recuperación, creciendo un 68,3%, siendo los 
principales destinos Brasil, México y Uruguay.  
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Por otro lado, en la Provincia de Santa Fe la 
producción automotriz, que tiene un perfil 
marcadamente exportador, acumula en 
corriente año un crecimiento del 84,9%, 
registrando subas interanuales superiores al 
50,0% todos los meses.  De continuar esta 
fuerte tendencia, es probable que se supere el 
record de producción del año 2008, cuando se 
fabricaron cerca de 112.000 unidades.  
 
Asimismo, las ventas presentaron entre enero y 
mayo una suba del 55,8%.  
 
Las perspectivas para el sector son 
excelentes, anunciándose inversiones por la 
mayor parte de las terminales. El crecimiento 
de los principales mercados de exportación 
(Brasil y México), así como una fuerte 
demanda interna, ante las mayores 
posibilidades de financiación, son los pilares 
del actual crecimiento.  
 

METALMECÁNICA EXCLUIDA LA 

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ 

El conflicto agropecuario, que implicó la 
cancelación de numerosos pedidos y órdenes a 
la industria, junto con la caída de los precios 
internacionales de los commodities 
agropecuarios, la sequía y la crisis financiera 
internacional, impuso una coyuntura 
extremadamente difícil para esta rama 
industrial, en los últimos años.  
 

Las excelentes perspectivas para la actual 
campaña agrícola han disparado las ventas de 
tractores y cosechadoras.  
 
En Santa Fe, entre enero y mayo del 2010 las 
ventas de tractores crecieron un 53,4%, 
mientras que las ventas de cosechadoras se 
incrementaron un 33,3%.  
 
El renovado impulso agropecuario sostendrá el 
crecimiento de esta rama industrial durante el 
corriente año. Las probables reducciones de las 
retenciones para algunos productos, 
fundamentalmente la soja, puede mejorar las ya 
de por si muy buenas perspectivas. 
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REFINACIÓN DE PETRÓLEO 

Entre enero y mayo, el indicador del bloque a 
nivel nacional acumuló una caída ínfima del 
0,2%. 
 
La cotización promedio internacional del barril 
de petróleo crudo en el mes de junio se ubicó en 
alrededor de 75 dólares, registrando una suba 
interanual del 8,2%, aunque se mantiene en 
niveles similares a los de finales del año 2009.  
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A nivel provincial, luego de cerrar el año pasado 
con una retracción en el nivel de actividad del 
21,1%, la refinación petrolera ha comenzado a 
recuperarse, en especial en los primeros tres 
meses del año. De esta forma, la producción 
provincial ha crecido un 8,6% durante los 
primeros cinco meses del año, aunque aun 
se encuentra un 14,3% por debajo del mismo 
período del año 2008. 

ALIMENTOS Y BEBIDAS 

Este sector se vio muy afectado por los 
problemas climáticos durante el año pasado, en 
particular en Santa Fe. Como resultado de ello, 
durante el presente año se aprecia un fuerte 
repunte en la producción cárnica y láctea 
provincial.  

 
FAENA DE BOVINOS 

Jurisdicción Cabezas
Variación %
Interanual

Variación %
Acumulada 2010

Total Nacional 960.677 -28,4 -19,1

Fuente: ONCCA

FAENA - BOVINOS

Abril 2010

 
 

A nivel nacional, la actividad durante el año 
muestra una fuerte caída (-19,1%), como 
resultado del inicio del ciclo de retención ante el 
marcado incremento de los precios desde 
finales del año pasado. Similar situación se está 
viviendo a nivel provincial, con el cese de 
actividad en varios frigoríficos. 
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Como resultado del proceso de retención, el 
peso promedio de la hacienda faenada se 
incrementó en un 7,0% interanual, ubicándose 
en 225 kg. A pesar del mayor peso de la 
hacienda, la producción de carne se redujo 
en un 19,3% a lo largo del corriente año.  
 
Como resultado de los factores anteriores, el 
precio del kilo vivo se incrementó un 107% 
durante junio, en relación a un año atrás, 
hasta ubicarse en 6,278 pesos. Es de esperar 
que los precios se sostengan hasta tanto el 
stock ganadero muestre incrementos 
importantes que permitan aumentar el volumen 
de carne comercializada.  
 
El consumo, por su parte, siguió el camino 
natural ante el incremento de los precios, 
cayendo un 17% durante 2010 para ubicarse en 
un promedio de 56 kg. por habitante por año, 
aunque es probable que la tendencia 
decreciente continúe, lo que ayudará a 
mantener estables los ya elevados precios de la 
hacienda.  
 
El reciente incremento de los precios de la 
carne es resultado directo de las políticas 
aplicadas, que implicaban el cierre de 
exportaciones y el control de precios de los 
principales cortes de carne. Como resultado, 
el stock no creció como consecuencia de la 
sostenida faena de hembras. Actualmente, 
comenzó la retención de vientres, que se 
observa en todo ciclo ganadero, lo cual 
permitirá incrementar el stock, pero a futuro, 
por lo que los altos precios se sostendrán 
probablemente durante todo el año 2010. 
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FAENA DE PORCINOS 

Jurisdicción Cabezas
Variación %
Interanual

Variación %
Acumulada 2010

Santa Fe 61.602 4,0 2,3

Región Centro 95.705 4,8 4,5

Total Nacional 266.751 -2,0 2,3

Fuente: ONCCA

FAENA - PORCINOS
Abril 2010

 

La faena porcina provincial, la cual representa 
aproximadamente el 22% de la faena total del 
país, alcanzó las 236 mil cabezas entre enero y 
abril del año 2010, registrando una suba 
acumulada del 2,3% respecto al mismo período 
del año 2009. Asimismo, a nivel nacional se 
observó un crecimiento idéntico del 2,3%. Sin 
embargo, es preciso destacar que durante el 
año 2009 Santa Fe fue la única jurisdicción 
analizada que registró una retracción en la 
faena porcina (-1,2%). 
 
Las perspectivas son altamente positivas, 
proyectándose que se supere la faena del año 
2009, la cual representó un récord a nivel 
nacional superando las 3,3 millones de cabezas 
faenadas.  
 
El consumo interno se sostiene en los 
últimos tres años por debajo de los 8 kg. por 
persona por año. Actualmente, el cambio en 
los precios relativos ha impulsado el 
consumo de esta carne hasta los 8,2 
kg./persona/año.  
 
El reciente incremento de los precios de la 
carne bovina ejerce presión sobre la producción 
de carne porcina. Sin embargo, la capacidad de 
producción en el corto plazo ha resultado muy 
baja. A pesar del incremento de las cabezas 
faenadas, a producción de carne a nivel 
nacional apenas se incrementó un 0,9% durante 
el 2010. Esta situación ha llevado a una 
elevación del precio del kilo vivo entre un 45% y 
un 50% en mayo, respecto a un año atrás.  
 

Esta situación conspira claramente con los 
objetivos de una baja inflación, aunque a 
mediano plazo los logros en términos de 
producción y consumo permitirían evitar este 
tipo de trastornos en tiempos venideros. 
 
A pesar de ello, el sector debería aprovechar 
la oportunidad y plantear las estrategias para 
el desarrollo a largo plazo, en vista de la 
estructura de consumo de la mayor parte de 
los países del mundo, con una alta 
participación de la carne porcina 
 
FAENA DE AVES 

Jurisdicción
Miles de 
Cabezas

Variación %
Interanual

Variación %
Acumulada 2010

Santa Fe 2.122 4,1 5,7

Total Nacional 49.913 7,8 8,5

Fuente: CEPA

FAENA - AVES
Abril 2010

 
La actividad avícola continúa con la tendencia 
creciente evidenciada en los últimos años. En la 
Provincia de Santa Fe la faena de aves, luego 
de crecer un 7,2% durante 2008 y un 6,3% en 
2009, acumuló durante el corriente año un alza 
del 5,7%, cerca de 2 puntos porcentuales por 
debajo del promedio nacional.  
 
Las pautas de crecimiento previstas por el 
sector han sido sostenidamente superadas, con 
una faena prevista para 2008 de 480 millones 
de cabezas, siendo que el total faenado se 
ubicó en 538 millones de cabezas, a pesar del 
cese de comercialización que implicó el conflicto 
agropecuario. A pesar de las dificultades 
económicas, el sector registró un 
crecimiento nada despreciable, que lo ubicó 
muy cerca de la meta prevista de 580 
millones de cabezas faenadas, previsión 
originalmente realizada para el año 2010, con 
una faena de 573 millones de cabezas. Por ello, 
para el presente año, en vista del impulso 
sostenido, es probable alcanzar y superar las 
600 millones de cabezas faenadas. 
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La faena mensual se mantiene estable con 
una leve tendencia ascendente, tanto a nivel 
provincial como nacional. La mayor 
demanda por el alto precio de las carnes 
competidoras generará suficientes 
incentivos para una expansión del sector.  
 
SECTOR LÁCTEO 

Jurisdicción
millones de 

litros
Variación %
Interanual

Variación %
Acumulada 2010

Santa Fe 197,6 -3,4 -11,4 

Total Nacional 502,4 -0,5 -8,4 

Fuente: Dpto. Lecheria Min. Producción y SAGPyA

PRODUCCIÓN DE LECHE
Mayo 2010

 
 
A lo largo del 2009, la producción láctea 
provincial acumuló un alza del 7,7%, mostrando 
una recuperación formidable durante un año 
signado por la sequía. Sin embargo, durante los 
primeros cinco meses del 2010 la producción 
láctea provincial, que representa cerca un tercio 
de la producción nacional, presentó caídas 
interanuales mes a mes, lo que ha llevado a que 
acumule una retracción del 11,4%. La principal 
razón han sido las copiosas lluvias de principios 
de año. 
 
A nivel nacional, la producción también muestra 
una baja del 8,4% durante el presente año.  
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Sin embargo, los acuerdos de precios 
alcanzados con los productores han permitido 

mejorar la rentabilidad e incrementar la 
producción. Actualmente el precio por litro se 
ubica en 1,40 centavos, cerca de un 90% por 
encima del precio registrado un año atrás, y es 
alrededor de un 40% superior al precio de 
diciembre del año pasado. A nivel nacional, el 
precio del litro se ubica apenas un centavo por 
encima del pagado a nivel provincial. 
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Asimismo, los precios internacionales también 
registraron importantes subas, superiores al 
30%, pasando a costar la tonelada de leche en 
polvo U$S 3.500 sobre mediados del presente 
año, marcado salto respecto a los U$S 2.625 
por tonelada registrado en la mitad del año 
2009. Sin embargo, cabe recordar que a finales 
del año pasado la tonelada había alcanzado los 
U$S 4.000. 
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El alza del precio de la leche pagada al 
productor permitió equilibrar las relaciones de 
precios con la soja y el maíz. De hecho, las 
relaciones han superado los máximos de los 
últimos años, dado que en el caso de la soja, su 
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precio cayó cerca de un 4% durante el 2010, 
mientras que el precio de la leche en promedio 
subió un 50%. Esta considerable mejora de la 
rentabilidad debería sentar las bases para la 
realización de inversiones.   
  
INDUSTRIA OLEAGINOSA 

Jurisdicción Toneladas
Variación %
Interanual

Variación %
Acumulada 2010

Santa Fe 3.514.579 6,6 -10,6

Región Centro 3.692.600 7,6 -9,8

Total Nacional 3.960.757 11,1 -6,7

Fuente: Ministerio de Agricultura de la Nación

INDUSTRIALIZACIÓN DE SOJA
Mayo 2010

 
Durante el año 2010, la industrialización de soja 
en la Provincia de Santa Fe acumuló una 
retracción del 10,6% respecto del año 2009. La 
caída se debe principalmente a una menor 
molienda en los tres primeros meses del año 
debido fundamentalmente a la baja oferta de 
poroto y el conflicto con China respecto a la 
exportación de aceite de soja.  
 
Sin embargo, en los últimos 2 meses el sector 
muestra subas interanuales importantes ante la 
excelente cosecha y las perspectivas de 
solución del conflicto. De hecho, el volumen 
industrializado durante el mes de mayo es el 
mayor volumen procesado en los últimos 10 
años. 
 
El país en su conjunto revela una caída menor a 
la provincial, por una mayor molienda en 
Córdoba y Entre Ríos.   
 
La crisis financiera internacional ha 
impactado fuertemente en el precio de las 
commodities. El precio FOB en Puertos 
Argentinos del aceite de soja cayó cerca de un 
40% respecto al precio máximo de junio de 
2008, ubicándose en niveles similares a los de 
mediados del año 2007.  Sin embargo, en 
meses recientes las mejores perspectivas 
internacionales impulsaron al alza al precio de la 

oleaginosa y sus derivados. El aceite oscila en 
810 U$S/tn., mientras que el poroto cotiza a 360 
U$S/tn.  
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En el gráfico se observa que a finales del 2009 
el precio del aceite y del poroto de soja se ubicó 
entre un 30 – 40% por encima de los precios 
vigentes a finales del 2008.  
 
El cierre de un mercado significativo como 
China puede afectar negativamente los 
precios del aceite de soja, pero impulsando 
al alza el precio del poroto, debido a la 
sustitución en sus compras que esta 
realizando el país asiático, buscando 
procesar el grano internamente. 

 
 

CONSTRUCCIÓN 

Jurisdicción Trabajadores
Var %

Interanual

Santa Fe 25.475 -8,0 
Córdoba 21.966 -0,6 
Entre Rios 7.810 5,0

Región Centro 55.251 -3,4

Total Nacional 316.017 -2,8
Fuente: IERIC 

CONSTRUCCIÓN - TRABAJADORES

Abril 2010

 
 
El nivel de actividad de este sector aún no da 
muestras de recuperación. La pobre cosecha 
del año 2009 por la sequía, junto con la 
retracción de la demanda ante un contexto 
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internacional y nacional de alta 
incertidumbre, golpearon fuertemente a la 
construcción. La ineficacia de los planes 
hipotecarios para incentivar la demanda, 
junto con las complicaciones fiscales que 
frenan el avance de las obras públicas, en 
particular en las provincias, complican aún 
más un panorama de por sí negativo.  
 
En abril, la cantidad de trabajadores de la 
construcción se retrajo un 8,0% en Santa Fe, 
mientras que en Córdoba el empleo se mantuvo 
relativamente estable (-0,6%). A nivel nacional, 
la cantidad de personal en la construcción se 
retrajo un 2,8%. 
 
Así, desde el nivel de ocupación más alto de 
los últimos años (37.397 trabajadores en 
noviembre de 2007) se han perdido cerca de 
12.000 puestos, en más dos años, lo que da 
una idea de la magnitud y duración de la 
crisis en el sector. Sin embargo, desde 
mediados del año pasado la cantidad de 
trabajadores se ha estabilizado entre 25.500 y 
26.000 en Santa Fe. 
 
A pesar de ello, los salarios en términos reales 
de Santa Fe se incrementaron un 6,9% 
interanual durante abril del 2010, ubicándose 
apenas por debajo de la media nacional (8,3%).  
 

Jurisdicción
En pesos, A precios 

de 2003**
Var %

Interanual

Santa Fe 1.215 6,9

Cordoba 1.155 8,6

Entre Rios 1.396 6,3

Total Nacional 1.351 8,3

Fuente: IERIC 
* Para deflactar se utilizó el Nivel General del IPC GBA (INDEC)

** En junio y diciembre incluye el medio aguinaldo.

CONSTRUCCIÓN - SALARIO REAL*
Abril 2010

 
 

Este escenario negativo es confirmado al 
observar el consumo de cemento. Durante los 
primeros cinco meses del año, la demanda de 
cemento en nuestra provincia mostró la única 

caída interanual de todas las jurisdicciones, con 
una retracción del 4,6%. A nivel nacional, se 
observó un alza acumulada del 6,5%. 
 
Asimismo, el resto de las jurisdicciones de la 
Región Centro mostró alzas similares al 
promedio nacional, lo que señala que Santa Fe 
es una de las provincias más afectadas por la 
caída de la construcción. En el gráfico se 
aprecia la marcada caída que mostró el 
consumo de cemento en nuestra provincia 
desde el año 2008. De hecho, el consumo 
acumulado es el más bajo desde el año 2005. 
 

Jurisdicción Toneladas
Var %

Interanual
Var %

Acumulada 2010

Santa Fe 62.254 10,9 -4,6 
Córdoba 94.743 8,9 5,5
Entre Ríos 29.487 -13,9 6,0

Región Centro 186.484 5,1 2,0

Total Nacional 771.257 6,0 6,5

Fuente: AFCP

CONSTRUCCIÓN - CONSUMO DE CEMENTO

Mayo 2010

 
 
Sin embargo, en los últimos dos meses se 
registraron a nivel provincial subas 
interanuales que hacen pensar que la 
construcción se estaría acoplando a la 
tendencia creciente nacional.  
 
Las perspectivas sobre la reactivación de los 
préstamos hipotecarios y las perspectivas 
de una excelente cosecha conforman un 
contexto positivo a futuro, aunque 
dependiendo mucho del contexto 
inflacionario y la incertidumbre. 
 
Asimismo, se observa que los permisos de 
edificación también mostraron un 
comportamiento descendente durante el año 
2009, cayendo un 10,8% acumulado. Cabe 
destacar que este indicador anticipa el 
comportamiento a futuro del sector, por lo 
reflejaría las intenciones de construcción y 
su evolución en el corto plazo.  
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Jurisdicción Sup. M2
Var %

Interanual
Var %

Acumulada 2009

Santa Fe 487.984 -6,1 -10,8

Construcciones Nuevas 302.296 -15,8 -19,0

Uso Residencial 198.944 -22,8 -23,6
Uso No Residencial 103.352 2,2 -5,9

Ampliaciones 185.688 15,4 9,9

Uso Residencial 90.635 2,7 4,6
Uso No Residencial 95.053 30,9 15,9

Total Nacional 2.248.574 -5,9 -15,2

Fuente: IPEC - INDEC

PERMISOS DE EDIFICACIÓN
IV Trimestre 2009

 
 

Al cuarto trimestre, los m2 permisados 
mostraron un descenso del 10,8%, retrayéndose 
únicamente las construcciones nuevas, ya que 
las ampliaciones acumulan una suba del 10,0%. 
Las construcciones nuevas para uso 
residencial muestran la mayor caída (-
23,6%), aunque las ampliaciones 
residenciales crecieron durante el año un 
4,6%.  
 
A nivel nacional, se aprecia una tendencia 
similar, con una caída del 15,2% durante el 
último trimestre del año 2009.  

 
 

CONSUMO DE ENERGÍA 
 
ENERGÍA ELÉCTRICA 

La recuperación económica, tanto provincial 
como nacional, se consolida a partir de los 
positivos datos de consumo eléctrico. 
 
Hacia el segundo trimestre del año, el consumo 
de energía eléctrica se incrementó 
principalmente en la provincia de Santa Fe 
(10,3%). A nivel nacional y en el resto de las 
provincias de la Región Centro el consumo 
durante el año crece alrededor del 5,0%, la 
mitad del aumento provincial. Aunque cabe 
recordar que Santa Fe fue una de las que más 
sufrió en términos de caída del consumo 
eléctrico. 
 
En el gráfico se advierte que la caída del 
consumo eléctrico fue más marcada que en la 
crisis del año 2002, aunque podemos confirmar 
un sostenido cambio de tendencia.  
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PARTICIPACIÓN DE LA DEMANDA POR 
SEGMENTO Y POR PROVINCIA 

Categoría
Demanda en 

kwh

Var. 

Interanual

Var.     

Acumulada 

2010

Total Pcia de Santa Fe 983.475 8,3 10,3

Residencial < 10 Kw 345.828 0,6 4,8
Pequeña Dem. No Resid < 10Kw 88.478 3,9 3,0
Alumbrado Público 39.017 5,7 5,1
Comercio y PyMes > 10 y < a 300 Kw 88.072 9,0 6,3
Industria > 300 Kw 170.468 25,6 19,0
Grandes Usuarios 251.612 11,5 19,4

Fuente: Elaboración propia en base a CAMMESA

ENERGÍA ELÉCTRICA - SEGMENTOS
Junio 2010

 
 

En Santa Fe, los Grandes Usuarios fue el 
componente que mayor alza presenta en el uso 
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de energía eléctrica durante el año 2010 
(19,4%), mostrando un fuerte efecto rebote 
luego de la caída del 18,0% acumulada el año 
pasado. Asimismo, el comercio y la industria 
también fueron afectados por el contexto más 
favorable, reflejando sendas subas del 6,3% y 
19,0% respectivamente. Esta tendencia también 
fue acompañada por el resto de las categorías. 

Es llamativo el crecimiento de la industria, 
registrando subas interanuales superiores al 
20,0% en los últimos meses. Este hecho 
refleja las buenas perspectivas acerca de la 
demanda que prevén los empresarios. 

Sectores Kwh
Var 

Interanual

Var.     

Acumulada 

2010

Total Santa Fe* 237.889 23,4 28,9

Metalurgia y Siderurgia 113.987 38,2 60,0
Aceites y Molinos 61.520 28,8 11,3
Químicos y Petroquímicos 34.861 8,5 20,6

Fuente: Elaboración Propia en base a datos de CAMMESA

* No incluye cooperativas eléctricas

ENERGÍA ELÉCTRICA - GRANDES 
USUARIOS INDUSTRIALES

Junio 2010

 
 

La recuperación del nivel de actividad normal en 
la planta de Acindar en Villa Constitución es 
fundamental para explicar la fuerte recuperación 
del sector Metalurgia y Siderurgia, que acumula 
en el año una suba del 60,0%. Esto a pesar que 
la empresa Mahle en Rosario no registra 
actividad en los últimos 8 meses.  
 
En el caso del sector químico, la solución de 
los conflictos ha permitido registrar un 
incremento en el consumo eléctrico del 
20,6%, aunque se parta de niveles bajos por 
la crisis de principios del 2009.  En los últimos 
meses la mayor parte de las empresas parece 
mantener los niveles de consumo previos a la 
crisis, por lo que la recuperación ya es un 
hecho. 
 
En cuanto al sector aceitero, su neto perfil 
exportador le permitió sortear el 2009 con una 
caída mínima del consumo del 4,0%. Durante el 
corriente año, el impulso del mayor nivel de 

actividad llevó a que incremente su demanda 
eléctrica en un 11,3%. 
 
Las fuertes subas interanuales (superiores al 
20,0%) en los últimos meses en la industria 
siderúrgica y aceitera muestran que la 
reactivación industrial a nivel provincia puede 
acelerarse para superar niveles de años 
previos. 
 
 
GAS NATURAL 

Jurisdicción
Volumen 

(millones de m3)
Var %

Interanual
Var. Acumulada  

2010

Santa Fe 252 19,7 4,7
Residencial 49 18,4 18,9
Industrial 166 20,9 11,1

Córdoba 171 6,0 -12,1
Entre Ríos 23 22,5 16,9

Región Centro 446 14,1 -2,1
Industrial 218 15,5 7,1

Total Nacional 2.673 -1,7 -4,4
Residencial 956 12,8 18,4
Industrial 848 8,5 5,4

Fuente: Enargas

GAS NATURAL - CONSUMO TOTAL

Mayo 2010

 
 

El consumo de gas a nivel provincial se 
distingue de lo observado en otras 
jurisdicciones. En Santa Fe se observa una 
suba del 4,7%, que se explica por un mayor 
consumo industrial (11,1%), aunque el consumo 
residencial también creció en el año un 18,9%. 
Por el contrario, a nivel nacional si bien el 
consumo residencial se incrementó en una 
magnitud similar (18,4%) durante el 2010, y la 
industria aumentó un 5,4%, el consumo total de 
gas se redujo en un 4,4%. En el mismo sentido, 
se observa en Córdoba un fuerte descenso 
causado por una caída del consumo industrial 
superior al 7,0%.  
 
En términos de consumo de gas, la provincia 
de Santa Fe parece hacer punta, alcanzando 
una recuperación más rápida que el resto de 
las provincias. Esto probablemente esté 
relacionado con las industrias más 
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dinámicas, que utilizan de manera 
importante esta fuente energética.  
 

Rama de Actividad
Volumen 

(millones de 
m3)

Var %
Interanual

Var. 
Acumulada  

2010

Total Santa Fe 154.930 22,2 11,9

Aceitera 81.315 33,4 -0,1
Siderurgia 26.518 38,3 81,7
Petroquímica 10.575 -7,4 0,0
Química 8.779 -3,4 3,5
Alimenticia 6.421 13,0 1,2
Celulósica y Papelera 6.749 -1,7 -7,7
Refinería 5.277 -4,3 0,3

Total Nacional 719.375 9,4 3,1
Fuente: Enargas

Mayo 2010

GAS NATURAL - CONSUMO GRANDES 
USUARIOS

 
El consumo de los grandes usuarios viene 
creciendo en Santa Fe un 11,9% durante el 
presente año, principalmente por el mayor 
consumo de la industria siderúrgica (81,7%), la 
química (3,5%) y la alimenticia (1,2%). Cabe 
recordar que la primera fue una de las industrias 
más golpeadas, con caídas superiores al 80% 
en los primeros meses del año 2009. Por ello, 
sus perspectivas para el año 2010 serían 
positivas, en términos de recuperar niveles 
previos a la crisis.  
 
La principal demandante, la industria aceitera, 
incrementó su consumo de gas natural un 
33,4% en mayo, lo que la ubica con un consumo 
similar al mismo período del año 2009. Sin 
embargo, a pesar de las buenas perspectivas 
de la actual cosecha, las disputas en torno a las 
ventas externas a China pueden afectar 
negativamente a la actividad, tal cual se observó 
en los primeros meses del presente año. 
 
Asimismo, la suba a nivel provincial es bastante 
mayor que la del resto del país (3,1%). 
 
 
CONSUMO DE COMBUSTIBLES 

Jurisdicción
Gas Oil                
(m3)

Var. % 
Interanual

Var % 
Acumulada

Santa Fe 123.350 13,7 11,3
Córdoba 125.376 4,2 -0,4
Entre Ríos 40.975 11,8 8,9

Región Centro 289.701 9,1 5,6

Total Nacional 1.174.657 10,2 6,2

Fuente: Sec. de Energía de la Nación

COMBUSTIBLES - GAS OIL
Mayo 2010

 
 

Entre enero y mayo del 2010 se observó un alza 
en el volumen despachado de gasoil en nuestra 
provincia, probablemente relacionada las muy 
buenas perspectivas de la cosecha gruesa. Por 
el contrario, las ventas en Córdoba cayeron un 
0,4%.  
 
A nivel nacional, la comercialización de gasoil 
presentó un incremento del 6,2%, lo que 
reflejaría las buenas perspectivas acerca de la 
campaña de trigo y maíz, aunque también 
influye la escasez relativa del combustible, dado 
los faltantes denunciados en algunas ciudades.  
 
Los problemas energéticos van a comenzar 
a hacer eclosión. A los faltantes naturales de 
gasoil durante la cosecha, junto a la 
necesidad de importar fueloil para hacer 
funcionar las usinas eléctricas y el corte de 
gas a algunas industrias durante períodos de 
baja temperaturas habla a las claras de lo 
endeble de la matriz energética nacional y 
provincial. Este factor conspira 
definitivamente contra un crecimiento 
sustentable. 
 

 
 

SISTEMA FINANCIERO 

 
DEPÓSITOS: 

Si bien las cifras reflejarían la recuperación 
de la tendencia creciente de los depósitos, 
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volviendo a tasas de crecimiento cercanas al 
20%, cabe recordar que el trimestre de 
comparación es uno de los más afectados 
por la crisis financiera. Por ello, es preciso 
sostener estas tasas en el tiempo para 
confirmar el mayor dinamismo.   
 
Por otro lado, las tasas de interés se 
redujeron en su mayoría para las actividades 
productivas en relación a un año atrás como 
resultado de la elevada liquidez y el intento 
del Gobierno de facilitar el crédito. Las bajas 
tasas de interés, junto con una inflación de 
esperada para el 2010 del 25,0%, pueden 
haber conspirado con la fuerte dinámica que 
mostraban los depósitos durante los últimos 
años.  
 
A pesar de ello, las perspectivas indicarían 
una mejora en el nivel de actividad y una 
buena cosecha que permitirían sostener 
estas tasas de crecimiento durante el 2010. 
 

Jurisdicción Miles de $ Participac. %
Variación %

I-10
vs I-09

Santa Fe 12.296.908 6,0 16,2
Córdoba 13.054.190 6,4 19,3
Entre Ríos 3.138.407 1,5 24,0

Región Centro 28.489.505 14,0 18,4

Total Nacional 203.342.357 100,0 18,9
Fuente: BCRA

I Trimestre 2010

DEPÓSITOS - SECTOR PRIVADO

 
Entre Ríos (24,0%) y Córdoba (19,3%) lideran 
en crecimiento de los depósitos, impulsando a la 
Región Centro (18,4%) a ubicarse muy cerca 
del incremento promedio del sistema financiero 
nacional (18,9%). Por el contario, Santa Fe 
muestra un crecimiento inferior a todas las 
jurisdicciones, aunque nada despreciable 
considerando que es superior al 15,0%.  
 
Por el contrario, los depósitos del sector público 
santafesino, si bien revirtieron la caída, 
crecieron apenas un 1,0% durante el primer 
trimestre del año. Esta situación es similar a la 
de Córdoba, pero muy diferente al alza del 

31,6% observado a nivel nacional. De todas 
formas, los datos son consistentes con la 
trayectoria natural de una recesión y su 
posterior salida. Por ello, no sería altamente 
preocupante por el momento, teniendo en 
cuenta la solidez fiscal general santafesina. 
 
PRÉSTAMOS: 

Jurisdicción Miles de $ Participac. %
Variación %

I-10
vs I-09

Santa Fe 10.301.173 7,0 13,6
Córdoba 8.680.860 5,9 18,4
Entre Ríos 2.279.324 1,6 7,6

Región Centro 21.261.358 14,5 14,8

Total Nacional 146.517.211 100,0 10,8
Fuente: BCRA

I Trimestre 2010

PRÉSTAMOS - SECTOR PRIVADO

 
El conflicto agrícola y la sequía, así como la 
incertidumbre política y un contexto externo con 
perspectivas negativas le restaron dinamismo al 
crédito en la Provincia de Santa Fe durante el 
año pasado. Sin embargo, al primer trimestre 
del corriente año, las difíciles condiciones 
existentes parecen diluirse con un crecimiento 
del crédito del 13,6%, mostrándose más 
dinámico que en el promedio del país (10,8%). 
Asimismo, Santa Fe concentra actualmente el 
7,0% del total de créditos del país, nivel superior 
al resto de la Región Centro, y similar al peso de 
su economía a nivel nacional. 
 
Por otro lado, la consolidación de la solidez 
fiscal del sector público ha permitido que la 
exposición del sistema financiero al sector 
público no supere el 2,6% a nivel provincial, 
aunque a nivel nacional se ubica por sobre el 
11,0%, subiendo respecto a trimestres 
anteriores. De hecho, los préstamos al sector 
público crecieron a tasas superiores al 100,0% 
en todas las jurisdicciones, mientras que en 
Santa Fe se redujeron un 30,4%, señalando que 
a pesar del contexto recesivo el Estado 
Provincial no tuvo la necesidad de endeudarse 
con el sistema.   
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CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR 
PRODUCTIVO 

Actividad Miles de $ 
Participac. 

%

Variación %
I-10

vs I-09

Producción primaria 2.508.297 23,3 19,1
Industria manufacturera 1.733.669 16,1 12,4
Servicios (excluye Sector Publico y Sist. Financiero) 1.935.531 17,9 13,1
Comercio al por mayor y al por menor 959.625 8,9 21,7
Construcción 126.768 1,2 16,3
Electricidad, gas y agua 102.415 0,9 -0,4
Total de actividades productivas 7.366.305 68,3 15,9
Préstamos personales 2.872.537 26,6 6,6
Resto Servicios 492.633 4,6 1,4
No identificada 56.177 0,5 -43,2

Total de actividades económicas 10.787.652 100,0 11,9
Fuente: BCRA

CRÉDITO PARA ACTIVIDADES PRODUCTIVAS - SANTA FE

I Trimestre 2010

 

A pesar de los problemas económicos, el crédito 
a las actividades productivas en Santa Fe se 
sostiene en altos niveles. Incluso ha ganado 
participación en relación al resto de las 
actividades económicas, sosteniéndose en el 
68,0% de los préstamos otorgados, porcentaje 
ampliamente superior al observado a nivel 
nacional (48,0%). Esto significa que a pesar de 
la recesión, las actividades productivas han 
conseguido mantener el financiamiento.  
 
Las actividades productivas que resaltan por su 
mayor demanda de crédito son Comercio 
(21,7%), Producción Primaria (19,1%) y 
Construcción (16,3%), acelerándose respecto a 
trimestres anteriores. A diferencia de los 
trimestres anteriores, el financiamiento a la 
industria creció un 12,4% reflejando las mejores 
perspectivas en torno a este sector. 
 
Por el contrario, los créditos para consumo, el 
rubro más dinámico en los últimos años, registró 
una suba interanual del 6,6%, siendo que en 
años anteriores crecía por sobre el 60,0%. Esta 
es la señal más fuerte que confirma que la 
salida de la recesión todavía no está firme. El 
consumo aún no se ha apuntalado, por lo 
menos, el financiado. 
 
Por otro lado, la presión inflacionaria que ejerce 
el financiamiento del consumo alertó a las 
autoridades, llevando a que se disponga un 
mayor volumen de crédito a las empresas para 

financiar inversiones, ampliando la capacidad 
productiva y permitiendo reducir precios, 
frenando la inflación. Si bien el diagnóstico es 
correcto, la creación de un ambiente de 
inversión es complicada teniendo en cuenta el 
agitado contexto político. La estabilidad 
institucional es un elemento clave en este tipo 
de políticas de inversión, que son de larga 
maduración, pero es un elemento que brilla por 
su ausencia en la Argentina.  
 
La cartera irregular de Santa Fe creció, en 
particular la de los créditos productivos, aunque 
se mantiene en niveles muy bajos. Esta última 
alcanzó al 3,9% de los préstamos al sector, 
producto de un mayor incumplimiento en los 
préstamos personales y la construcción, ambos 
muy golpeados por la crisis.   
 
PRÉSTAMOS Y DEPÓSITOS POR 
DEPARTAMENTO 

Jurisdicción Miles de $ Participac. %
Var. 

Interanual (%)
San Javier 28.700,6 0,2 45,9%
General Obligado 304.927,0 2,5 30,1%
San Jerónimo 226.708,4 1,8 28,8%
San Justo 89.796,8 0,7 26,4%
San Martín 269.608,7 2,2 24,7%
Nueve de Julio 23.554,1 0,2 24,7%
Belgrano 141.101,3 1,1 20,9%
Castellanos 696.695,8 5,7 20,5%
La Capital 2.408.073,3 19,6 19,8%
Vera 44.903,7 0,4 19,1%
Caseros 266.589,4 2,2 18,5%
Rosario 5.503.097,7 44,8 14,4%
San Lorenzo 444.039,4 3,6 14,3%
Las Colonias 268.262,7 2,2 14,1%
San Cristóbal 122.025,0 1,0 12,9%
Constitución 276.651,5 2,2 12,7%
General López 961.286,2 7,8 8,5%
Iriondo 192.173,2 1,6 2,6%
Otros 28.713,7 0,2 32,4%
Total Provincial 12.296.908 100,0 16,2%
Fuente: BCRA

DEPÓSITOS - SANTA FE

I Trimestre 2010

 

En términos de depósitos, los mayores 
aumentos se dieron en los departamentos de 
San Javier (45,9%), General Obligado (30,1%), 
San Jerónimo (28,8%) y San Justo (26,4%), con 
subas superiores al 25,0%, seguidos por San 
Martín, Nueve de Julio, Belgrano, Castellanos, 
La Capital, Vera y Caseros, constituyéndose en 
los únicos que se ubicaron por encima del 
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promedio provincial de 16,2%. A diferencia de 
trimestres anterior, no se observan caídas en 
los volúmenes depositados en ningún 
departamento.  
 

Jurisdicción Miles de $ Participac. %
Var. 

Interanual (%)
General Obligado 712.559,9 6,9 25,9%
Rosario 4.088.408,8 39,7 19,4%
San Martín 270.757,5 2,6 18,2%
Belgrano 150.127,5 1,5 15,9%
San Justo 139.863,2 1,4 14,7%
Caseros 298.623,2 2,9 13,8%
Vera 112.358,2 1,1 12,9%
San Jerónimo 171.270,0 1,7 12,5%
Constitución 198.964,0 1,9 10,9%
Iriondo 196.886,8 1,9 10,2%
San Lorenzo 328.312,3 3,2 10,2%
General López 831.363,6 8,1 9,0%
Castellanos 647.570,5 6,3 6,7%
La Capital 1.456.216,5 14,1 6,3%
Las Colonias 364.270,4 3,5 6,1%
San Javier 41.595,8 0,4 2,9%
Nueve de Julio 58.434,8 0,6 -1,7%
San Cristóbal 202.486,8 2,0 -7,6%
Otros 31.103,6 0,3 6,2%
Total Provincial 10.301.173 100,0 13,6%
Fuente: BCRA

PRÉSTAMOS - SANTA FE

I Trimestre 2010

 
Los departamentos de General Obligado, 
Rosario y San Martín exhibieron aumentos en el 
volumen de crédito recibido superiores al 
18,0%, siendo los más dinámicos en un 
contexto no del todo positivo. Asimismo, se 
aprecia que los departamentos Nueve de 
Julio y San Cristóbal son los únicos que 
registraron reducciones en el volumen de 
préstamos. 

 
 

DEMANDA 
 

DEMANDA EXTERNA 

 
EXPORTACIONES PROVINCIALES 

Valor Cantidad Precio

Total 3.563,3 -6,3 -15,9 11,4
Prod. Primarios 394,4 22,2 27,0 -3,9

MOA 2.498,5 -19,2 -24,9 7,6

MOI 624,7 80,6 69,5 6,6

Combust. y Ener. 45,6 6,0 -26,8 44,8

Fuente: IPEC - INDEC

EXPORTACIONES                                                     
Enero - Abril 2010

Variación %
Concepto

Monto FOB              
(En millones de U$S)

 
Las exportaciones provinciales cayeron un 
20,3% en año 2009, para ubicarse en 12.250 
millones de dólares. Durante el corriente año, la 
tendencia no ha cambiado.  
 
La retracción se explica principalmente por 
menores cantidades exportadas, las cuales 
cayeron un 6,3%, mientras que por el contrario 
los precios internacionales de nuestros 
productos crecieron un 11,4%, reflejando la 
recuperación de los precios internacionales, 
principalmente de los granos. La caída de los 
volúmenes exportados se debe principalmente a 
los problemas suscitados con China, en 
referencia al contenido de solvente del aceite de 
soja exportador por Argentina (que se exporta 
casi en su totalidad desde Santa Fe), y la caída 
en el nivel de actividad de Europa, que redujo la 
demanda de países como Italia y España.  
 
De esta forma, a menos que se solucionen los 
problemas con el principal destino de las 
exportaciones santafesinas, es probable que las 
ventas externas de Santa Fe cierren el 2010 con 
un nivel similar o inferior al del 2009, 
dependiendo fuertemente de una mejora de los 
precios internacionales.  
 
El mayor rubro de exportación continúan siendo 
las Manufacturas de Origen Agropecuario, entre 
las que se incluyen los subproductos de la 
molienda de la soja, que registraron valores 
cercanos a los 2.500 millones de dólares, con 
una caída del 19,2% interanual como resultado 
de una baja de las cantidades del 24,9%, ya que 
los precios se recuperaron, incrementándose un 
7,6% en relación al mismo período de 2009. 
Esta situación es producto de la menor 
demanda de aceite de soja por parte de China y 
las menores ventas de harina de soja a Europa. 
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Por el contrario, las exportaciones de Productos 
Primarios crecieron, con una suba del 22,2% en 
relación al año 2009, con ventas por cerca de 
400 millones de dólares. La principal razón ha 
sido la fuerte alza de las cantidades exportadas 
(27,0%). Las mayores cantidades se relacionan 
directamente con las ventas al exterior de 
cereales (trigo y maíz), que se incrementaron 
más de un 33% en términos de toneladas, así 
como mayores volúmenes exportados de 
semillas oleaginosas (girasol y soja), aumento 
que alcanza al 17%.  
 
Las mejores condiciones climáticas permitieron 
obtener mejores rindes y mayores volúmenes 
exportables, a diferencia del año pasado, 
cuando la producción de granos se vio afectada 
por una terrible sequía que generó una fuerte 
caída en la producción, principalmente de 
cereales a nivel provincial y nacional. Los 
precios,  por el contrario, continúan su tendencia 
bajista, con una caída del 3,9%. 
 
En contraposición al contexto fuertemente 
negativo de la primera mitad del año 2009, 
debido a la crisis internacional, entre enero y 
mayo del 2010 las ventas externas de 
manufacturas industriales se dispararon en 
Santa Fe, creciendo un 80,6%. Es cierto que 
parte de esta suba es resultado de un 
incremento de los precios (6,6%) y de la 
recuperación del nivel de actividad mundial. 
Sin embargo, los volúmenes exportados no 
sólo se mantuvieron sino que crecieron 
marcadamente. Obsérvese que las 
cantidades vendidas subieron un 69,5%, 
mientras que durante el 2009 crecieron un 
20,0%.  
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Por otro lado, las exportaciones de 
Combustibles, que el año pasado se redujeron 
como resultado directo de la fuerte caída en los 
precios internacionales del crudo, se 
incrementaron durante el año ante la 
recuperación del precio del petróleo que 
aumentó desde U$S 133/barril a U$S 75/barril. 
Así, la fuerte alza de los precios (44,8%) se 
compensó en parte con una retracción de las 
cantidades despachadas (-26,8%), que implicó 
una leve suba del rubro del 6,0%.  
 
El principal destino de las ventas externas de la 
Provincia de Santa Fe pasó a ser Brasil, con 
exportaciones por 372 millones de dólares, 
registrando un incremento del 56,6%,  
incrementando su participación al 10,4% de las 
exportaciones santafesinas, relegando a China 
al segundo lugar.   
 
A diferencia de China, los principales rubros de 
exportaciones de Brasil son automotores y 
máquinas y herramientas. En el caso de los 
automotores, las ventas durante los primeros 
meses de este año casi se triplicaron, lo que 
explica el importante incremento registrado por 
este destino. 
 
China redujo su peso al 9,6%, registrando 
exportaciones por 342 millones de dólares. Los 
problemas relacionados con las ventas de 
aceite de soja son los responsables directos de 
las menores ventas externas a este país. Sin 
embargo, China ha incrementado las compras 
de poroto de soja, buscando incrementar la 
cantidad procesada localmente, por lo que la 
reducción de las compras de aceite de soja 
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probablemente se profundice en un futuro. A 
partir de ello, durante el 2010 las ventas a este 
destino se concentraron en los granos (poroto 
de soja), reduciéndose considerablemente el 
peso de las ventas de aceite de soja (del 72% al 
32%).  
 

Resto del 
mundo
62%

Brasil 
10%

China 
10%
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5%

Argelia 
4%

Principales Destinos de las Exportaciones - Santa Fe 
Año 2010

 

Las dificultades que está atravesando 
Europa llevaron a que redujeran sus 
compras de harina de soja, otro de los 
principales productos exportados por Santa 
Fe, más de un 50%. De allí que las ventas de 
dos destinos importantes como Italia y 
España se retrajeran un 40,8% y un 55,4% 
respectivamente. En el caso de España, el 
fuerte incremento de las compras de 
manufacturas industriales (845,0%) 
compensó en parte las menores compras del 
complejo oleaginoso. 

 

Valor Cantidad Precio

TOTAL 3.563,3 -6,3 -15,9 11,4
Harina y "pellets" de soja 1.376,7 -23,5 -21,7 -2,3

Aceite de soja 596,0 -23,3 -38,1 24,0

Poroto de soja 199,8 14,4 17,2 -2,4

Vehículos automotores 172,0 10.496,7 8.329,5 25,7

Ácidos grasos industriales 128,0 128,0 91,9 18,8

Maíz 121,5 81,8 74,1 4,4

Aceite de girasol 75,5 -9,6 -25,6 21,5

Leche entera en polvo 51,1 -1,2 -38,8 61,5

Cueros y pieles 48,5 38,8 51,5 -8,4

Carne bovina refrigerada 47,7 -17,0 -39,0 36,0
Fuente: IPEC

EXPORTACIÓN - PRINCIPALES PRODUCTOS

Variación %
Productos

Monto FOB 
(millones de U$S)

 
Los principales productos de exportación de 
Santa Fe son los relacionados con el complejo 

sojero, los cuales concentran alrededor del 60% 
del total exportado.  
 
Del cuadro se aprecia que, a pesar de las 
menores ventas del complejo oleaginoso, se 
registraron alzas importantes en las ventas 
externas de vehículos automotores (10.500%) 
(se parte de valores bajos por la crisis 
internacional), ácidos grasos (128,0%) y maíz 
(81,8%). Por el contrario, se aprecia una baja 
importante en las ventas externas de carne 
bovina (-17,0%) debido al contexto interno. 
 
EXPORTACIONES NACIONALES 

A nivel nacional, las exportaciones acumularon 
entre enero y abril del presente año una suba 
del 13,3%, ascendiendo a más de 19.200 
millones de dólares, producto básicamente de 
mayores cantidades exportadas (7,0%), aunque 
los precios internacionales también aumentaron 
(6,0%).  
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El único rubro que registró una caída fue MOA 
con una disminución del 7%, explicada por la 
fuerte declinación de los volúmenes exportados 
(-13%), tal cual se observó en el análisis 
provincial. 
 
Las MOI y los Productos Primarios, por el 
contrario, mostraron marcadas subas del 37% y 
el 21%, respectivamente. En el primer caso las 
mayores ventas son producto de un alza de las 
cantidades vendidas (42%), ya que los precios 
cayeron (-3%). Por otro lado, los productos 
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primarios sufrieron un fuerte incremento de los 
precios (11%).  
 
Los principales productos exportados en este 
período fueron el maíz, vehículos automotores y 
algunos combustibles.  
 

 
 

DEMANDA INTERNA 

Índice  Var %
Mensual

Últimos 12 
meses

Var. Acum. 
Diciembre 2009

IPC Santa Fe 1,6 22,4 12,6
Alimentos y Bebidas 1,6 34,1 19,6

IPC GBA 0,7 10,7 5,1
Alimentos y Bebidas 0,6 15,1 8,1

IPC Mendoza 0,7 13,4 6,9
Alimentos y Bebidas 0,6 19,4 10,6

IPC San Luis 1,6 25,6 12,7
Alimentos y Bebidas 1,8 38,1 21,8

IPIM (Mayoristas) 1,0 15,2 6,8

ICC (Construcción) 3,8 16,0 8,0

Fuente: INDEC - IPEC - DPEyC San Luis

INFLACIÓN
Mayo 2010

 

Hacia fines del año 2009, los precios han 
tendido a recuperar inercia, acelerándose 
fuertemente, en particular en el caso de los 
alimentos. Este hecho se observa en todas las 
jurisdicciones, aunque en distintas magnitudes. 
Esto ciertamente ha afectado el desempeño de 
la demanda, tanto a nivel provincial como a nivel 
nacional.  

La mayor inflación anual se observa en San 
Luis, alcanzando al 12,7% en los primeros cinco 
meses del año, aunque en Santa Fe la inflación 
fue apenas inferior (12,6%). Esto implica una 
diferencia cercana a los 8 puntos respecto al 
incremento de precios registrado en el Gran 
Buenos Aires. Sin embargo, esta diferencia es 
similar a la registrada en mayo del año 2008. 
Cabe recordar que durante el año 2009 la 
brecha entre índices se redujo 
considerablemente a partir de la fuerte caída de 
la demanda.  

Tomando en cuenta la tendencia mostrada por 
los índices, cabría esperar que la inflación del 
año 2010 se ubicara en torno al 25,0%, 
tomando en cuenta que el año 2008, similar en 
cuanto a los guarismos registrados, cerró con 
una inflación del 22,5% en Santa Fe.  
 
De allí, que se abogue por medidas 
antiinflacionarias en vista de la recuperación 
económica y que implicaría una aceleración del 
crecimiento del nivel de precios.  
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La falta de políticas antiinflacionarias es 
preocupante, debido a que cuando la 
inflación se acelera, los cambios de precios 
relativos tienden a reforzar los ajustes 
mensuales de precios y con ello potenciar 
aún más la inflación. Un ejemplo de ello es el 
alza del precio de la carne, que ha impactado 
también en el precio de la carne aviar, del 
cerdo, y en menor medida, en el precio del 
pescado, a medida que las personas buscan 
sustitutos más baratos para la carne vacuna. 
Otro ejemplo son los servicios, como el alquiler 
o la educación, que responden a incrementos 
salariales, que a su vez son determinados por la 
inflación estimada, iniciando un circulo vicioso 
ya conocido por todos los argentinos. 
 
VENTAS EN SUPERMERCADOS 
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Jurisdicción
en miles de $ 
corrientes 

Var %
Interanual

Var %
Acumulada 

2010

Santa Fe 242.897 26,3 23,2
Córdoba 323.721 22,5 21,4
Entre Ríos 89.449 26,9 23,6

Región Centro 656.067 24,4 22,4

Total Nacional 4.946.662 24,1 23,2

Fuente: INDEC

VENTAS EN SUPERMERCADOS

Marzo 2010

 
 

El indicador más directo del consumo lo 
constituyen las ventas de supermercados. 
Durante marzo del corriente año, el consumo 
privado creció un 26,3% en Santa Fe, una de 
las tasas más altas de la Región Centro.  
 
El rebote en el nivel de actividad, junto con las 
alzas salariales negociadas alrededor del mes 
de marzo, han afectado positivamente las 
ventas minoristas.  
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Los factores antes mencionados, 
probablemente conjugados con un cambio 
de las expectativas de las personas, 
estableció el inicio de un camino alcista en 
los primeros meses de 2010. Las ventas 
anuales vienen creciendo a una tasa del 
14,1% en nuestra provincia, mientras que a 
nivel nacional lo hace al 17,1%. 
 
De acuerdo a datos del INDEC, en términos 
constantes, las ventas en supermercados 

continúan mostrando una tendencia alcista, 
aunque más desacelerada, cayendo de tasas de 
crecimiento reales del 25,0% a tasas del 8,0% 
en marzo de 2010. Esto es consecuencia de 
una suba de precios estimada por el INDEC de 
apenas el 10,8% entre marzo de 2010 y marzo 
de 2009.  
 
Si aplicamos el capítulo Alimentos y bebidas 
del IPC Santa Fe para estimar las ventas en 
valores constantes, se observa una 
desaceleración más marcada de la demanda. 
Teniendo en cuenta que la inflación 
santafesina en alimentos fue casi el triple de 
lo publicado por el INDEC no es asombroso 
que las cantidades comercializadas 
presenten una caída anual del 0,9% en Santa 
Fe.  
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A pesar del diferencial en la inflación 
calculada por ambos organismos, se ha 
comenzado a apreciar un incipiente cambio 
de tendencia en los volúmenes 
comercializados. 
 
RECAUDACIÓN DE INGRESOS 
BRUTOS E I.V.A. 

El análisis de la recaudación de impuestos 
como Ingresos Brutos e IVA también permite 
inferir la tendencia de la demanda interna, tanto 
nacional como provincial. En el gráfico se 
aprecia que desde mediados del año 2008 el 
consumo inició una tendencia decreciente, que 
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sólo recientemente ha comenzado a revertirse 
levemente. 
 

Impuesto
en millones de $ 

corrientes
Var. %

Interanual

Var. %
Acumulada 

2009

Ing. Brutos 743,8 22,0 22,0

I.V.A. 25.069,1 24,4 24,4

Fuente: Min. de Economia Nacional y Provincial

I Trimestre 2010

RECAUDACIÓN IMPOSITIVA

 
 

El crecimiento de la recaudación de Ingresos 
Brutos se ubicó hacia el primer trimestre del año 
en 22,0%, mientras que los recursos por IVA se 
incrementaron en un 24,4%.  
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La desaceleración de las ventas a nivel 
nacional es más marcada, con un 
crecimiento durante los últimos doce meses 
inferior al 13,0%. Partiendo de una inflación 
anual del 20,7% hacia marzo en Santa Fe, 
estaríamos frente a una caída del consumo 
real del 6,5%. En Santa Fe, el fuerte 
incremento en los precios llevaría a que el 
consumo privado se redujera en cerca de un 
3,0%. 
  
Las mejores perspectivas internacionales y 
nacionales podrían impulsar el consumo durante 
el año 2010. Sin embargo, sería conveniente 
realizar un seguimiento cercano de la inflación, 
por cuanto se prevé como una de los 
inconvenientes más importantes durante el 

corriente año, minando las bases del 
crecimiento previsto. En el mismo sentido, las 
necesidades financieras del Sector Público 
pueden alterar la evolución de estos tributos, a 
partir una ampliación de la base tributaria. 
 

 
 

MERCADO DE TRABAJO 
 
MERCADO DE TRABAJO NACIONAL - EPH 

Aglomerados
Tasa 

Desocupación

Tasa 
Subocupados 
Demandantes

Pob. con 
Problemas de 

Empleo

Var. 
Interanual    
-absoluta- 

Gran Santa Fe 9,6 9,4 19,0 -1,6

Gran Rosario 10,8 8,3 19,1 2,6
Total Aglomerados 8,3 6,6 14,9 0,5

Fuente: EPH-INDEC

I Trimestre 2010
Población con Problemas de Empleo

 

Analizando la totalidad de los 31 aglomerados 
relevados en el país, el desempleo se muestra 
relativamente estable, considerando que se 
estaría produciendo la salida del contexto 
recesivo que imperó desde fines del año 2008. 
Durante el último año, el desempleo a nivel 
nacional apenas se redujo en 0,1 puntos 
porcentuales, afectando al 8,3% de la población 
económicamente activa del país. Asimismo, se 
observó idéntica reducción respecto al trimestre 
anterior. En términos de personas, se observó la 
salida de apenas 4 mil personas de la condición 
desempleado, aunque cabe destacar que 
estamos comparando trimestres recesivos. Es 
decir, aún no se aprecian señales claras de una 
mejora del mercado laboral.  

En este sentido, el resto de las variables reflejan 
un mercado de trabajo con poca capacidad de 
creación de empleo. La tasa de empleo se ubicó 
en 42,2%, una reducción de 0,1 puntos respecto 
a un año atrás, aunque ello representaría la 
creación de cerca de 97 mil empleos, por lo que 
no se observa una destrucción neta de empleos. 
Sin embargo, la baja en la tasa de actividad (-
0,1 puntos), que a su vez representó la entrada 
de cerca de 93 mil personas al mercado de 
trabajo en los últimos doce meses, explica el 
descenso del desempleo. Por otro lado, las 
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variaciones trimestrales mostraron un mercado 
que mantiene un pobre dinamismo respecto a 
fines del año 2009, con pérdida de empleos 
(24.000 puestos), y  una salida de personas del 
mercado laboral. En este aspecto cabe señalar 
que comparamos un trimestre típicamente 
vacacional con otro que presenta un elevado 
nivel de actividad. 

De esta forma, a pesar de las negativas 
expectativas de la mayoría de los especialistas, 
de acuerdo al INDEC, el desempleo se mantuvo 
por debajo de los dos dígitos durante el año, a 
diferencia de gran parte de los países del globo, 
afectados fuertemente por la crisis internacional. 
Cabe resaltar que las mejores expectativas para 
el año 2010 hacen pensar en una mejora de los 
indicadores laborales.  

El primer trimestre del corriente año mostró un 
comportamiento preocupante en algunas 
importantes regiones a nivel nacional. La 
desocupación en Cuyo mostró un alza de 0,4 
puntos en forma interanual, impulsada por el 
aumento del desempleo en Gran San Juan 
(+1,3 puntos) y Gran Mendoza (+0,2%). Pero la 
región más afectada es la Pampeana, que al 
igual que el Gran Buenos Aires no mostró 
cambios en relación a un año atrás. En esta 
región se aprecia fuertes alzas en los 
aglomerados de Concordia (+3,1 puntos), 
Gran La Plata (+2,5 puntos) y Río Cuarto 
(+2,2 puntos). En el sur del país, el desempleo 
en Neuquén creció en 1,8 puntos y en Ushuaia 
en 1,0 puntos, lo cual mantuvo relativamente 
estable el desempleo en la región Patagónica, a 
pesar de la baja en 2,5 puntos de Rawson y 
Viedma. En el norte del país, la población 
desempleada descendió, por el fuerte 
descenso en Posadas (-4,2 puntos) y Gran 
Tucumán (-3,1 puntos). 

De los cinco aglomerados con mayor 
desempleo, tres pertenecen a la región 
Pampeana (Gran Rosario, Concordia y Gran 
La Plata) y dos a la región Noroeste (Salta y 
Gran Catamarca).   

Asimismo, podemos analizar la población con 
problemas de empleo, entre las que  incluimos a 

los desempleados y los subocupados 
demandantes, ya que los mismos se encuentran 
en la búsqueda de una ocupación o desean 
trabajar más horas. El cuadro muestra que las 
personas con problemas de empleo alcanzan al 
14,9% de la población económicamente activa 
del país, lo cual presenta un alza de 0,5 puntos 
durante el último año. La explicación radica 
fundamentalmente en el contexto recesivo tanto 
a nivel nacional como internacional. Cabe 
recordar que estamos comparando con el 
primer trimestre del año 2009, medición muy 
afectada por la marcada caída del nivel de 
actividad. 

MERCADO DE TRABAJO EN GRAN SANTA 
FE - EPH 

Durante el primer trimestre del presente año, la 
situación observada durante el año pasado en el 
aglomerado Gran Santa Fe se alteró 
completamente. El mercado laboral registró un 
incremento de 2,5 puntos porcentuales, lo que 
representa la incorporación de 15 mil personas, 
lo que ubicó a la tasa de actividad en el 45,4%, 
la mayor participación observada en los últimos 
años. Si bien el primer trimestre del año por lo 
general es el menor en términos de empleo en 
este aglomerado, una variación del empleo de 
3,3 puntos implicó la creación de 18.000 
puestos en un año, llevando también la tasa de 
empleo al mayor nivel de los últimos tiempos. 
Este fuerte aumento de la ocupación compensó 
el alza de la tasa de actividad, lo cual marcó el 
descenso del desempleo.  

La tasa de desocupación cayó 2,3 puntos en 
términos interanuales, aunque subió 5,5 puntos 
en forma trimestral. Lo llamativo de la situación 
es que esto implicó que Santa Fe salga de entre 
los aglomerados con mayor desempleo del país, 
y registre una tasa de desocupación de un 
dígito.  

Estos guarismos reflejan como las personas con 
problemas de empleo (desocupados y 
subocupados demandantes) presentan un 
incremento de 1,6 puntos en comparación con 
el primer trimestre del año 2009, alcanzando al 
19,0% de la población activa, alrededor de 4,0 
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puntos por encima del promedio nacional, 
aunque en valores similares al del Gran 
Rosario.  

MERCADO DE TRABAJO EN GRAN 
ROSARIO - EPH 

5,0

7,0

9,0

11,0

13,0

15,0

17,0

19,0

21,0

23,0

25,0

I  
 T

ri
m

 2
00

3

II 
 T

ri
m

 2
00

3

III
 T

ri
m

 2
00

3

IV
 T

rim
 2

00
3

I  
 T

ri
m

 2
00

4

II 
 T

ri
m

 2
00

4

III
 T

ri
m

 2
00

4

IV
 T

rim
 2

00
4

I  
 T

ri
m

 2
00

5

II 
 T

ri
m

 2
00

5

III
 T

ri
m

 2
00

5

IV
 T

rim
 2

00
5

I  
 T

ri
m

 2
00

6

II 
 T

ri
m

 2
00

6

III
 T

ri
m

 2
00

6

IV
 T

rim
 2

00
6

I  
 T

ri
m

 2
00

7

II 
 T

ri
m

 2
00

7

III
 T

ri
m

 2
00

7

IV
 T

rim
 2

00
7

I  
 T

ri
m

 2
00

8

II 
 T

ri
m

 2
00

8

III
  

Tr
im

 2
0

08

IV
 T

rim
 2

00
8

I  
 T

ri
m

 2
00

9

II 
 T

ri
m

 2
00

9

III
  

Tr
im

 2
0

09

IV
 T

rim
 2

00
9

I  
 T

ri
m

 2
01

0

Evolución Mercado Laboral
Tasa de Desempleo, en %

Total 31 Aglomerados Gran Rosario Gran Santa Fe

 
 
Los datos del aglomerado Gran Rosario 
muestran para el primer trimestre del 2010 una 
tasa de desempleo del 10,8%, nivel similar al 
registrado a lo largo del año 2007. De esta 
manera, en los últimos doce meses no se 
observó variación alguna en la desocupación, lo 
cual asemeja el comportamiento al registrado a 
nivel nacional. 
 
Más  importante aún, en relación al trimestre 
anterior, el desempleo tampoco presenta 
mayores modificaciones.  
 
En cuanto al empleo, se crearon cerca de 6.000 
nuevos puestos el último año, lo que implica que 
se aprecia una cierta estabilidad también en el 
nivel de ocupados, lo que ha repercutido, 
manteniéndose sin cambios la tasa de actividad, 
en relación al primer trimestre del año 2009. 
Cabe recordar que las comparaciones las 
realizamos con uno de los trimestres más 
afectados por la crisis internacional, tal cual se 
expresa previamente.  
 
Sin embargo, respecto al trimestre anterior se 
observan alzas marcadas, tanto en la 
incorporación de personas al mercado laboral 
como en la creación de empleo. En este 
sentido, la tasa de actividad presenta una suba 

de 1,8 puntos, lo que representa la 
incorporación al mercado de cerca de 24.000 
personas en los últimos tres meses. Mientras, la 
tasa de empleo se incrementó en 1,5 puntos. 
Esto permitió mantener relativamente constante 
el nivel de desocupación.  
 
De esta forma, a diferencia de trimestres 
anteriores donde se evidenciaba la destrucción 
de empleo, el último relevamiento arroja cifras 
positivas, reflejando la percepción generalizada 
de una recuperación del nivel de actividad. A 
pesar de ello, el Gran Rosario, se ubica 
segundo en términos de tasa de desocupación, 
por detrás del aglomerado Salta, que mostró un 
fuerte salto en el desempleo.  
 
Bajo este contexto, se ha registrado un marcado 
incremento de 2,6 puntos en los trabajadores 
con problemas de empleo en este trimestre, lo 
que implica un fuerte cambio de tendencia 
respecto a lo observado en las últimas 
mediciones, estando alcanzada el 19,1% de la 
población de este aglomerado. En este caso, el 
alza se explica principalmente por el incremento 
de la subocupación. Sin embargo, se observa 
que ambos aglomerados provinciales atraviesan 
problemas similares, con un porcentaje de 
personas con problemas de empleo 
marcadamente superior al promedio nacional.  
 
Los datos parecen señalar que lo peor de la 
crisis ya pasó, y que los mercados laborales 
provinciales deberían mejorar en el corriente 
año. Sin embargo, los hechos preocupantes 
son el bajo dinamismo del mercado rosarino, 
lo que podría implicar una salida de la 
recesión más lenta, y la alta volatilidad del 
mercado laboral del Gran Santa Fe. 
 

 
 

POBREZA 
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Período Gran Rosario Gran Santa Fe Total País

II Sem 2008 9,6% 10,6% 10,1%

I Sem 2009 10,0% 9,5% 9,4%

II Sem 2009 9,7% 10,4% 9,0%

Fuente: INDEC - IPEC

POBREZA - Hogares

 

La tasa de pobreza, en término de hogares, se 
redujo en el segundo semestre del año 2009, 
respecto a igual semestre del año 2008, en 1,1 
puntos en el total de los 31 aglomerados y 0,2 
puntos en el Gran Santa Fe, mientras que en el 
Gran Rosario se sostienen los niveles de 
pobreza, con un incremento interanual de 0,1 
puntos porcentuales. De esta forma, el 
porcentaje de hogares pobres se ubicó en 9,7% 
en el Gran Rosario, presentando niveles 
superiores al promedio nacional (9,0%) pero 
inferiores al del Gran Santa Fe (10,4%). 
 

Período Gran Rosario Gran Santa Fe Total País

II Sem 2008 13,7% 16,2% 15,3%
170 mil personas 80 mil personas 3,7 millones de personas

I Sem 2009 14,6% 14,8% 13,9%
182 mil personas 74 mil personas 3,4 millones de personas

II Sem 2009 13,8% 16,6% 13,2%

173 mil personas 83 mil personas 3,3 millones de personas

Fuente: INDEC - IPEC

POBREZA - Personas

 
De forma similar, en términos de personas, el 
porcentaje de población pobre no presentó un 
descenso en todos los aglomerados, entre los 
períodos analizados. A nivel nacional la pobreza 
afecta al 13,2% de las personas, contrayéndose 
desde el 15,3% de alrededor de un año atrás, lo 
que estaría indicando que todavía se hallan por 
debajo de la línea de pobreza cerca de 3,3 
millones de habitantes. De esta manera, de 
acuerdo a los datos del INDEC la tendencia 
decreciente persiste de forma constante a pesar 
del contexto inflacionario (que perjudicaría 
mayormente a este grupo). El Gran Santa Fe, 
con un alza de 0,4 puntos, registra una cifra de 
pobres cercana a las 83.000 personas, es decir, 
un 16,6%. Esto implica que alrededor de 3.000 

personas habrían caído en la pobreza durante el 
año pasado. Sin embargo, se observa una gran 
volatilidad en los datos de este aglomerado. En 
sintonía con los revelamientos previos, en el 
Gran Rosario se registró un incremento de 0,1 
puntos, para alcanzar el 13,8%, por lo que la 
cantidad de persona pobres estimada también 
se incrementó en cerca de 3.000 durante el 
pasado año. 
 
Cabe recordar que los estos datos 
corresponden al escenario observado a finales 
del año pasado, cuando recién se comenzaban 
a apreciar señales de salida de la recesión. Por 
ello, es previsible que los datos mejoren a partir 
de las cifras más optimistas respecto al nivel de 
actividad provincial.  
 

 
 

INDIGENCIA 

El porcentaje de hogares indigentes descendió 
desde finales del 2008 en 0,7 puntos en el Gran 
Rosario y en 0,6 puntos en el Gran Santa Fe. A 
nivel nacional, la mejora en el indicador alcanza 
a 0,3 puntos porcentuales.  Sin embargo, el 
cuadro muestra como la reducción respecto al 
semestre anterior tiende a ser muy pequeña o 
nula en los aglomerados analizados.  
 
El porcentaje de hogares indigentes se ubicaría 
entonces por debajo del 4,5%, aunque se 
observa que se estaría llegando a un núcleo 
duro, ya que estaríamos en cifras muy bajas. El 
problema de empleabilidad de estas personas, 
así como la falta de actualización de los 
ingresos por planes asistenciales y el contexto 
inflacionario actual podría revertir esta tendencia 
decreciente, a pesar del crecimiento en el nivel 
de actividad.  
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Período Gran Rosario Gran Santa Fe Total País

II Sem 2008 4,9% 3,5% 3,3%

I Sem 2009 4,2% 3,0% 3,1%

II Sem 2009 4,2% 2,9% 3,0%

Fuente: INDEC - IPEC

INDIGENCIA - Hogares

 
Sin embargo, en términos de personas 
indigentes, la situación a mediados de 2009 es 
preocupante. Mientras que en los aglomerados 
nacionales la tendencia decreciente es más 
marcada y continua, a nivel provincial se puede 
apreciar la dificultad para reducir los niveles 
actuales. Las personas en situación de 
indigencia disminuyeron en forma interanual, 
registrándose una baja de 0,5 puntos en el Gran 
Santa Fe, ubicándose la indigencia en 5,3%. 
Esto implica que existen cerca de 26.000 
personas indigentes en este aglomerado, lo que 
representa una disminución de alrededor de 
2.000 personas.  
 

Período Gran Rosario Gran Santa Fe Total País

II Sem 2008 6,6% 5,8% 4,4%

82 mil personas 28 mil personas 1,1 millones de personas

I Sem 2009 5,7% 5,2% 4,0%

71 mil personas 26 mil personas 1,0 millones de personas

II Sem 2009 5,6% 5,3% 3,5%

70 mil personas 26 mil personas 0,9 millones de personas

Fuente: INDEC - IPEC

INDIGENCIA - Personas

 
En el Gran Rosario la indigencia cayó en forma 
marcada hasta el 5,6%, afectando a 70.000 
personas, 12.000 personas menos que doce 
meses atrás. Esto implica un retroceso a un 
nivel apenas inferior al de fines del año 2006. A 
nivel nacional, la indigencia afecta al 3,5% de la 
población de los 31 aglomerados, es decir, 
alrededor de 900 mil personas.  
 
Al igual que lo que sucede con los hogares 
indigentes, el porcentaje de personas indigentes 
estaría llegando a un nivel difícil de reducir, 
afectando a cerca de un millón de personas.  
 

Por otro lado, debe destacarse que los 
aglomerados provinciales se han distanciado de 
los indicadores nacionales durante las últimas 
mediciones. A pesar de haber recuperado la 
tendencia decreciente, se ubican 
sostenidamente por sobre el promedio nacional. 
 
De acuerdo a los datos de INDEC, la Canasta 
Básica Alimentaria para una familia tipo con dos 
hijos pequeños se incrementó durante el año 
2009 un 8,5%, mientras que la Canasta Básica 
Total, se ubicó por sobre los $ 1.070 pesos, con 
un incremento anual del 10,0%. 
 
Estos indicadores muestran una importante 
corrección, incluso en relación a los índices de 
precios publicados por el propio INDEC. El IPC 
del Gran Buenos Aires, de acuerdo a la nueva 
metodología, acumuló una suba en el rubro 
Alimentos entre enero y diciembre de 2009 del 
5,9%. Sin embargo, esta corrección resulta 
insuficiente frente a datos más fidedignos. Por 
ejemplo, el IPC de la Provincia de Santa Fe 
creció un 17,2% en el mismo período, lo que 
implica una diferencia cercana a los 9 puntos 
porcentuales respecto a la CBA. 
 
De esta forma, se observa como la brecha entre 
el índice de precios en la Provincia de Santa Fe 
y la CBA correspondiente a la medición de 
indigencia en los aglomerados santafesinos se 
ha ido ampliando, en particular desde enero de 
2007, cuando se inicia la intervención del 
INDEC.  
 
Por ello, la conclusión es que la estimación de la 
pobreza e indigencia en los aglomerados 
urbanos del país está fuertemente subestimada 
ya que los precios utilizados no son los hallados 
en Santa Fe.   
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La falta de actualización de los ingresos por 
planes asistenciales y el continuo incremento de 
los precios, principalmente en los alimentos, así 
como la dificultad de inserción en el mercado 
laboral de este grupo llevaría que las 
verdaderas cifras de pobreza e indigencia se 
hagan palpables en el corto plazo.  

 


