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INDICADORES ECONOMICOS

Variacion Acumulada Anual, En %

Santa Fe Region Centro Ultimo dato
Produccién Agroindustrial
4 Faena de Ganado Bovino 13,9 12,7 Noviembre 2009
4 Faenade Ganado Aviar 6,3 12,7 Diciembre 2009
& Faenade Ganado Porcino -1,2 6,9 Diciembre 2009
4 Leche - produccion en millones de lts. 7,7 - Diciembre 2009
& Industrializacion de soja -4,5 -4,7 Diciembre 2009
Produccién Industrial
¥ Estimador Mensual Industrial -0,9 - Diciembre 2009
¥ Produccién Automotriz -27,1 - Diciembre 2009
& Refinacién de Petréleo -21,1 - Diciembre 2009
Consumo de Energia
# Demanda de Energia Béctrica al MEM -4.1 -1,3 Diciembre 2009
# Gas entregado: Industria -4.1 -7,2 Diciembre 2009
¥ Gasoil miles de m3 -1,1 -1,0 Diciembre 2009
Construccién
¥ Despacho de Cemento -21,8 -9,4 Diciembre 2009
Inflacién
4 IPCProv. Santa Fe 14,3 - Diciembre 2009
Recaudacion
4 Recaudacién del Imp. a los Ingresos Brutos 16,9 - IV Trimestre 2009

Demanda del Consumidor
# Ventas de Supermercados 11,4 14,1 Diciembre 2009

Cicios
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LA ECONOMIA
NACIONAL

Los conflictos internos definitivamente modelan
las perspectivas econdmicas de los argentinos.

Sin embargo, las mejores perspectivas a nivel
internacional, junto con un clima benigno para la
produccion agropecuaria, generan un mejor
contexto para algunos sectores productivos.

El PIB registrd una caida del 0,3% interanual
durante el tercer trimestre del afio, a partir de
los datos del INDEC, que se explica por una
disminucion del 12,7% de la inversion
(principalmente de inversiones productivas) y
una retraccién del 0,7% del consumo privado.

Asimismo, los problemas que enfrenta el sector
agropecuario se reflejaron en una caida del
7,3% en relacién al tercer trimestre del afio
2008. Cabe destacar que gran parte de la caida
se explica por los menores precios
internacionales. A pesar de ello, no fue el tnico
sector que presentd bajas, observandose una
caida del 4,2% en Construccion, y una
disminucién del 3,1% en la industria.

Estos tres sectores han mostrado caidas
interanuales en los tres trimestres
registrados del afio 2009. Y méas importante
aun, las caidas se han ido profundizando
trimestre a trimestre en el caso de la
industria y la construccion.

Las expectativas del conjunto de los analistas
para Argentina es de un crecimiento del PIB de
apenas el 0,5% para el 2009. Las proyecciones
para el 2010 ubican el crecimiento en torno al
3,5%.

Este escenario econdmico, combinado con una
baja credibilidad institucional, impulsa la fuga de
capitales. La salida generada por el Sector
Privado no Financiero alcanzé al tercer trimestre
del afio a los 7.125 millones de ddlares, lo que
representa un 16% menos de la fuga total de
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capitales acumulada en los tres primeros
trimestres del afio 2008. Esto se debe a una
menor salida durante el tercer trimestre, cuando
apenas se fugaron 286 millones de délares.

A pesar de ello, el dato positivo es que teniendo
en cuenta la magnitud de la fuga y lo sostenido
en el tiempo, el sistema financiero no enfrentd
una corrida de depédsitos (evitando el corralito) y
el BCRA no perdi6 un volumen significativo de
reservas. Por lo tanto, la fuga fue financiada por
un mayor volumen de superavit comercial, que
se dio a pesar de una retraccion de las ventas
externas del 20%.

Sin embargo, la contracara de este fenomeno
es una caida de la importacién que golpea a
muchas industrias nacionales por falta de
insumos y bienes de capital, y que debié ser
reforzada por el Gobierno Nacional a través de
la imposicion de medidas paraarancelarias
(como licencias y demoras).

En el mismo sentido, las cuentas fiscales van
desmejorando paulatinamente. Durante el afio
pasado, los recursos tributarios del Gobierno
Nacional crecieron apenas un 2,7%. Sélo la
inclusion de los aportes al Sistema de
Seguridad Social permite registrar un
crecimiento de los recursos superior a la
inflacion.

El financiamiento de la ANSES tiene un limite,
en particular para financiar gastos corrientes y
no programas de inversion. Cabe recordar que
los programas lanzados por el Gobierno
(créditos para automdviles y linea blanca,
créditos hipotecarios, turismo, etc.) han tenido
un impacto muy reducido. También no llegd a
implementarse  siquiera el  Plan de
Infraestructura anunciado a principios de afio.
Asimismo, los problemas generados por la suba
de tarifas, necesaria para reducir el abultado
volumen de subsidios, hace prever dificultades
financieras. Por otro lado, el recientemente
anunciado Programa de subsidio a la nifiez, por
el cual se entregarian $180 por hijo, impondra
mas presién aun sobre las ya deterioradas
cuentas publicas.
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Es por ello que surge la necesidad desde el
Gobierno de integrarse a los mercados
internacionales de capitales. A partir de esa
necesidad es que se entiende el acercamiento
al FMI, el arreglo con el Club de Paris y la
presentacion de una oferta a los holdouts
(acreedores que no se presentaron al canje y
cuya deuda sigue en default), todos objetivos
que buscan cumplirse antes de fin de afio, para
obtener fondos frescos del exterior a comienzos
del 2010 vy cubrir las necesidades de
financiamiento desde principios de afio.

De este modo, mas alla de las intenciones
del Gobierno, la necesidad de sostener el
superavit fiscal reduce grados de libertad e
iniciativa. Las disputas institucionales en
torno al uso de las reservas dificultan la
atraccion de inversiones y complica el canje
de deuda con los holdouts, que se hallaba en
los ultimos ajustes.

Ante este escenario, la capacidad de pago de
la deuda publica se pone en duda, lo cual no
permite que se reviertan las expectativas
negativas en torno a situaciéon econémica.

LA ECONOMIA
PROVINCIAL

Los problemas del sector agropecuario
tendran un impacto importante sobre la
economia provincial. La mala cosecha de
trigo, la retencién de vientres de los
ganaderos 'y los  problemas de
abastecimiento de gasoil definiran un 2010
con problemas similares a los afios
anteriores, con creciente conflictividad
social y entre Gobierno y campo.

El afio 2008 habria cerrado con un crecimiento
del PBG provincial del 5,0%. Los indicadores
provinciales de la segunda mitad del afio no son
alentadores. Si  bien se observa cierta
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estabilidad en el nivel de produccién de ciertos
sectores, otros, de importante peso en términos
de empleo, aun no muestran una recuperacion
sostenida.

De esta forma, las perspectivas acerca de la
economia, tanto provincial como nacional,
pasaron de una leve desaceleracion
(producto de los conflictos internos y la
necesidad de ajustes) a una recesion, cuya
profundidad y duracion probablemente se
extienda hasta la primera mitad del 2010. Sin
embargo, ya han comenzado a observarse
en algunos  sectores  sefiales de
recuperacion, como la produccion de
automotores, la molienda de soja, etc.

La inversién privada en Santa Fe hacia el tercer
trimestre del afio registrd un brusco descenso
en relacion a afios anteriores, alcanzando a
apenas 245 millones de ddlares, cerca de la
mitad del volumen de inversion registrado en los
primeros nueve meses del afio pasado, afio que
cerrd con un retroceso de la inversion del
60,0%.

Asimismo, la demanda interna ya se encuentra
en terreno negativo, profundizando la caida
respecto al afio 2008.

La construccion refleja claramente la recesion
imperante. Con caidas marcadas en todos los
indicadores, reduce las posibilidades de una
pronta recuperacion de la actividad economica,
siendo que es la actividad mas dindmica y que
se recupera mas rapidamente. A pesar de ello,
se puede apreciar una estabilizacion en las
cifras de empleo. Esto, junto con la previsién de
una cosecha muy buena, es probable que este
sector recupere el dinamismo de otros afios.

Las principales industrias santafesinas son de
las mas afectadas por la crisis, por lo cual las
perspectivas industriales en Santa Fe para el
afio 2009 son altamente  negativas,
particularmente para el sector metalmecanico.
El repunte puede surgir de la mano de la
industria alimenticia, con fuerte peso en la
provincia. Esta rama industrial muestran
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indicadores en franca mejora y precios
internacionales en alza, aunque la falta de
politicas publicas para el sector agropecuario
probablemente reduzca las posibilidades de una
recuperacion sostenida.

En términos de empleo, los efectos de Ila
recesion recién comienzan a apreciarse de
forma significativa.

Santa Fe presenta los aglomerados con mayor
tasa de desempleo a nivel nacional. Ademas,
registrd una de las inflaciones mas altas del
pais, lo que se reflejo en mayores niveles de
pobreza e indigencia, a pesar de las cifras
publicadas por el INDEC.

Estos factores fomentarian una mayor
conflictividad social.

Las dificultades fiscales por las que
atraviesa el Gobierno Provincial podria no
s6lo prolongar la crisis, ante la falta de
financiamiento para politicas activas, sino
generar una profundizacion de la misma a
partir de los incrementos impositivos que
frenarian o postergarian cualquier incipiente
recuperacion.

Ante la reduccién esperada de la demanda, la
expectativa seria una recuperaciéon de la
inversion. Sin embargo, la falta de un
ambiente institucional propicio a nivel
nacional conspira contra este objetivo.

C
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=—EMI Santa Fe

ACTIVIDAD
INDUSTRIAL

El indicador de actividad industrial estimado
para la Provincia de Santa Fe correspondiente
al afio 2009 registrd una declinacién interanual
del 0,9%.

Diciembre 2009

Variacion % Variacion %

Jurisdiccion

Interanual Acumulada 2009
Santa Fe 6,8 -0,9
Total Nacional 10,3 0,4

Fuente: INDEC - ADEFA

A nivel nacional, el indice de produccion
industrial, por el contrario, verificd una pequefa
suba del 0,4% interanual, como resultado del
fuerte incremento registrado en diciembre.

De todas formas, las cifras hablan a las
claras de un afo recesivo, principalmente en
Santa Fe.

Evolucién Industrial - Santa Fe

Base 2004 = 100

=12 per. media mévil (EMI Santa Fe)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

La falta de solucion al conflicto
agropecuario, que impide un horizonte
estable de planeamiento e impacta en el
resto de la cadena de valor, junto con la
continua sequia que afecta a gran parte del
territorio  provincial, principalmente el
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centro-norte, limita las posibilidades de
recuperacion de la economia santafesina.

La mejora climatica, junto con proyecciones
de un fuerte crecimiento de la produccion
agropecuaria, plantea un escenario positivo
para nuestra provincia. Sin embargo, los
enfrentamientos entre el Gobierno y los
productores agropecuarios pueden llegar a
afectar nuevamente a la economia provincial
y nacional.

Las mejores perspectivas internacionales y
el crecimiento de la economia brasilefia
impulsaron sobre finales del afio 2009 los
niveles de produccion industrial. De alli que
se espera un incremento para el afio 2010
cercano al 4,0%.

ANALISIS POR PRINCIPALES
BLOQUES - SANTA FE

VEHICULOS AUTOMOTORES:

Este bloque fue uno de los mas golpeados por
la crisis, tanto a nivel nacional como provincial.
A nivel nacional, el indicador de actividad para
el pasado afio, acumulé una fuerte retraccion
del 14,1% respecto al afio anterior, alcanzando
la produccién a cerca de 513.000 unidades a lo
largo del afio. Sin embargo, se aprecia una
recuperacién de los niveles de produccion en
los Ultimos meses, reflejando  buenas
perspectivas para el afio 2010, superandose
probablemente la barrera de los 600.000
automotores.

Las ventas al mercado interno correspondientes
a vehiculos de produccion nacional presentan
durante el 2009 una caida del -16,7%, aunque
se aprecia una mejora durante la segunda mitad
del afio, mientras que las exportaciones
practicamente se derrumbaron a principios de
afio, alcanzando valores similares a los del afio
anterior a partir de mayo, por lo que acumularon
una disminucién del 8,1%, también con una
marcada recuperacion a partir del mes de julio.
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Produccién Automotiz - Santa Fe embargo, ya habia comenzado a mostrar signos

de desaceleracion desde septiembre del 2008.
o De esta forma, entre enero y octubre del 2009

las ventas de tractores cayeron un 62,1%,
mientras que las ventas de cosechadoras se
o /\ derrumbaron, retrocediendo un 79,8%.

/ \// - \\/

Las perspectivas para esta rama han mejorado
notablemente a partir de una mayor cotizacién

de los granos a nivel internacional y las
LRSS LR EE L LS R EEFEEF S LSS L EES expectativas de una cosecha record a nivel

nacional. Los mercados externos también han
comenzado a dar sefiales de recuperacion,
ofreciendo una nueva salida a la produccion
local.

Mientras, en la Provincia de Santa Fe la
produccion automotriz, que durante el 2008 se
retrajo un 2,9%, en el presente afio profundizé
su declive, acumulando una caida del 27,1%. o )

e Venta de Maquinaria Agricola - Santa Fe
Asimismo, las ventas presentaron una Variacion Glfimosdoce meses-En %
retraccion del 16,5% durante el 2009.
La produccién provincial mostré una marcada
recuperacién en el ultimo trimestre, por lo que
es altamente probable que se alcancen los
niveles mensuales de produccion de afios AN\ AL

previos durante el 2010. s —~— N\

-100,0

Las perspectivas a nivel nacional parecen
) SEOISSS IO FFFOLPHSSSSL SISO DD
mejorar para el sector, producto de la SIS IS SIS SIS EEA
recuperacion de la economia brasilefa,
nuestro principal cliente. . .
princip REFINACION DE PETROLEO

. El indicador de actividad del bloque a nivel
METALMECANICA EXCLUIDA LA nacional fue durante el 2009 un 6,7% inferior al

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ registrado durante igual periodo del afio 2008.

El conflicto agropecuario, que implicé la
cancelacién de numerosos pedidos y 6rdenes a
la industria, junto con la caida de los precios
internacionales de los commodities
agropecuarios, la sequia y la crisis financiera

La cotizacion promedio internacional del barril
de petroleo crudo en el mes de diciembre se
ubicé en alrededor de 75 ddlares, registrando un
retroceso del 44% en relacion al maximo
alcanzado por barril, de U$S 133,88 en junio de

internacional,  impuso  una  coyuntura

2008.
extremadamente  dificl para esta rama
industrial.

La recuperacion del precio durante el 2009 ha
sido muy marcada, pasando de U$S 42 por
barril en enero a U$S 75 sobre finales del afio,
un crecimiento del 79%.

La falta de soluciones para la menor rentabilidad
del sector agropecuario golpea directamente a
la produccion de magquinaria agricola.

En Santa Fe, la venta de maquinaria agricola
cerro el afio 2008 con numeros positivos. Sin

®
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Refinacion de Petréleo - Santa Fe

Variacion Ultimos doce meses - En %

dic-01

mar-02

jun-02
sep-02

jun-04
dic-07
jun-09
sep-09
dic-09

mar-04

mar-06

sep-07

A nivel provincial, la retraccién observada en
este sector es asombrosa, ya que a comienzos
del 2008 la actividad crecia a tasas anuales
superiores al 60%, para cerrar el afio con una
caida de alrededor del 21,0%. Durante el 2009
la actividad continu6 cayendo, con una pérdida
del 21,1%, como resultado de una menor
produccion a lo largo de la segunda mitad del
pasado afio.

ALIMENTOS Y BEBIDAS

Este sector se vio muy afectado por el conflicto
agropecuario ocurrido durante la primera mitad
del afio pasado. Como resultado de ello,
durante el presente afio se aprecia un fuerte
repunte en la produccién carnica y lactea
provincial.

FAENA DE BOVINOS

Noviembre 2009

Variacion % Variacion %

Cabezas Acumulada 2009

urisdiccion
J Interanual

Santa Fe 221.747 10,2 13,9

Region Centro 402.946 9,9 12,7

Total Nacional 1.267.125 10,2 10,8

Fuente: Estimaciones propias en base a SENASA

La tendencia observada durante gran parte del
afio 2008 ha comenzado a revertirse. De esta
forma, a pesar de algunas caidas leves en los
primeros meses del afio, la actividad de faena
en Santa Fe registra hacia noviembre del 2009
un incremento acumulado del 13,9%.

C ONSULTORA
ICLOS

A nivel nacional, la actividad durante el afio
muestra una suba menor (10,8%), siendo que la
Regién Centro, con un aumento del 12,7%
representa alrededor de un tercio de la faena
nacional.

Estas cifras representan la recuperacion frente
al cese de la comercializacion de granos y
carnes impuesta por el conflicto agropecuario de
mediados del 2008. La situacion del sector
todavia no es positiva, ya que la sequia que
afectd a gran parte de las zonas ganaderas ain
persiste. Asimismo, la crecida del Rio Parana
determiné la necesidad de retirar el ganado de
las islas.

Faena de Bovinos - Santa Fe

280.000

260.000

240.000

220,000

200.000

180,000

160,000

140,000

120,000

100,000

En cabezas

2008
2004
2005
2008
2007
2008

Fuente: ONCCA

La principal consecuencia de la sequia y la falta
de pasturas es que el peso promedio de la
hacienda faenada se redujo en un 0,8%,
ubicandose en 210 kg. Asimismo, sobre finales
del afio se observa una menor participacién de
los novillos pesados y de hembras en el total de
la faena, lo que junto al incremento de precios
hace pensar en el comienzo de un ciclo de
retencion de vientres. Por lo tanto, es de
esperar que los precios se sostengan hasta
tanto el stock ganadero muestre incrementos
importantes que permitan aumentar el volumen
de carne comercializada.

Ante este contexto, la caida del peso
promedio fue compensada por una mayor
cantidad de cabezas faenadas, lo que generd
que la produccion de carne crezca entre
enero y noviembre un 9,2%. E| consumo, por
su parte, si bien mostré sefiales de sostenerse
en niveles previos durante gran parte del afio,
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en los ultimos meses cay6 por debajo de los 65
kg. por habitante por afio, aunque es probable
que el afio cierre con valores cercanos a 68 kg.
por habitante por afio. Sin embargo, la
tendencia  decreciente  probablemente  se
profundice durante el afio 2010.

El reciente incremento de los precios de la
carne es resultado directo de las politicas
aplicadas, que implicaban el cierre de
exportaciones y el control de precios de los
principales cortes de carne. Como resultado,
el stock no creci6 como consecuencia de la
sostenida faena de hembras. Actualmente,
comenz6 la retencion de vientres, que se
observa en todo ciclo ganadero, lo cual
permitira incrementar el stock, pero a futuro,
por lo que los altos precios se sostendran
probablemente durante todo el afio 2010.

FAENA DE PORCINOS

Diciembre 2009

Variacion % Variacion %

Jurisdiccion Cabezas Interanual Acumulada 2009

Santa Fe 62.884 47 -1,2
Region Centro 103.557 -05 6,9
Total Nacional 321.149 -13 5,6

Fuente: ONCCA

La faena porcina provincial, la cual representa
aproximadamente el 22% de la faena total del
pais, alcanzo las 728 mil cabezas entre enero y
diciembre del pasado afio, registrando una baja
acumulada del 1,2% respecto al afio 2008. Por
el contrario, a nivel nacional se observd un
crecimiento del 5,6%. Nuevamente es preciso
recordar que estas cifras reflejan la fuerte
volatilidad que se registr6 entre marzo y julio
del afio 2008 como resultado del conflicto
agropecuario.

La faena del afio 2009 representa un récord a
nivel nacional superando las 3,3 millones de
cabezas faenadas.
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El consumo interno se retrajo durante el
pasado ano, estabilizandose en alrededor de
7,7 kg. por persona por afio. Actualmente se
sostiene en valores  similares (7,8
kg./persona/afo).

El reciente incremento de los precios de la
carne bovina ejerce presién sobre la produccion
de carne porcina. Sin embargo, la escasa
capacidad de produccién, resultado de la baja
penetracion de este tipo de carne en el
consumo de los argentinos, no permitira cubrir
las expectativas de demanda en el corto plazo,
observandose precios elevados, similares a los
de la carne vacuna. A pesar de ello, el sector
deberia aprovechar la oportunidad y plantear las
estrategias para el desarrollo a largo plazo, en
vista de la estructura de consumo de la mayor
parte de los paises del mundo, con una alta
participacion de la carne porcina

FAENA DE AVES

Diciembre 2009

Miles de Variacion % Variacion %

Jurisdiceidn ¢ pezas  Interanual _ Acumulada 2009

Santa Fe 2.433 3,2 6,3

Total Nacional 54.900 71 6,3

Fuente: CEPA

La actividad avicola continia con la tendencia
creciente evidenciada en los Ultimos afios. En la
Provincia de Santa Fe la faena de aves, luego
de crecer un 7,2% durante 2008, acumuld
durante el pasado afio un alza del 6,3%,
idéntico guarismo que el observado a nivel
nacional.

Las pautas de crecimiento previstas por el
sector han sido sostenidamente superadas, con
una faena prevista para 2008 de 480 millones
de cabezas, siendo que el total faenado se
ubicé en 538 millones de cabezas, a pesar del
cese de comercializacion que implicé el conflicto
agropecuario. A pesar de las dificultades
econbmicas, el sector registrd6 un
crecimiento nada despreciable, que lo ubicé
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muy cerca de la meta prevista de 580
millones de cabezas faenadas, prevision
originalmente realizada para el afio 2010, con
una faena de 573 millones de cabezas.

La faena mensual se mantiene estable con
una leve tendencia ascendente, tanto a nivel
provincial como nacional. La mayor
demanda por el alto precio de las carnes
competidoras generara suficientes
incentivos para una expansion del sector.

SECTOR LACTEO
Diciembre 2009
isdicei6 millones de  Variacion % Variacion %
Jurisdiceion litros Interanual Acumulada 2009
Santa Fe 235,7 2,4 7,7

Total Nacional 586,0 2,1 -0,5

Fuente: Dpto. Lecheria Min. Produccion y SAGPyA

A lo largo del 2009, la produccion lactea
provincial acumulé un alza del 7,7%, mostrando
una recuperacion formidable durante el afio, a
pesar del contexto nacional y la falta de
rentabilidad de los tambos.

Produccién de Leche - Santa Fe
Millones de Lifros

995

Sin  embargo, los acuerdos de precios
alcanzados con los productores probablemente
hayan permitido mejorar la rentabilidad e
incrementar la produccion. Actualmente el
precio por litro se ubica en 0,99 centavos, cerca
de un 30% por encima del precio registrado un

C ONSULTORA
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afio atras. Sin embargo, el subsidio de 0,20
centavos otorgado por el Gobierno Nacional
permite alcanzar el valor de $1,20 por litro,
aunque dicho subsidio no alcance a todos los
tambos.

Precio de la Leche al Productor - Santa Fe
$ / Litro

"
sl b s ol ol a oo JM;MT afslfs 7\3\%% sl 7\3\“01%\1 ol Hﬁ

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Asimismo, los precios interacionales también
registraron importantes subas, superiores al
80%, pasando a costar la tonelada de leche en
polvo U$S 4.000 sobre fines del afio 2009,
marcado salto respecto a los U$S 2.150 por
tonelada registrado a principios de ese afio.

Indicadores del Sector Lacteo
Relaciones de precios

El alza del precio de la leche pagada al
productor permitid equilibrar las relaciones de
precios con la soja y el maiz. De hecho, los
valores se ubican dentro de los promedios de
los afios previos. Este hecho auguraria un buen
2010 para el sector, aunque restan resolver
problemas en cuanto a la apertura de los
mercados externos, mejorando la rentabilidad
de las industrias lacteas sin que haya un

DINAMICA PRODUCTIVA REGIONAL — IV Trimestre 2009

10



incremento de los precios en el mercado
interno.

INDUSTRIA OLEAGINOSA

Diciembre 2009

., Variacion % Variacion %
Jurisdiccion Toneladas
Interanual

Acumulada 2009

Santa Fe 1.769.471 -14,6 -4,5
Regién Centro 1.783.316 -19,2 -4,7
Total Nacional 1.912.973 -19,4 -7,8

Fuente: Estimacion propia en base a datos de CIARA

Durante el afio 2009, la industrializacién de soja
en la Provincia de Santa Fe acumuld una
retraccion del 4,5% respecto del afio 2008. La
caida se debe principalmente a una menor
molienda en la segunda mitad del aro
debido a la baja oferta de poroto de soja,
producto que también se exporta
directamente.

El pais en su conjunto revela una caida mayor a
la provincial, por una menor molienda en
Cordoba y Entre Rios.

La crisis financiera internacional ha
impactado fuertemente en el precio de las
commodities. E| precio FOB en Puertos
Argentinos del aceite de soja cayd cerca de un
40% respecto al precio maximo de junio de
2008, ubicandose en niveles similares a los de
mediados del afio 2007. Sin embargo, en
meses recientes las mejores perspectivas
internacionales impulsaron al alza al precio de la
oleaginosa y sus derivados. El aceite oscila en
850 U$S/tn., mientras que el poroto cotiza a 450
U$Sitn.

C ONSULTORA
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Soja - Precio FOB (Puertos Arg.)
En U$S/tn.

Junio 08
1.369U$S/tn
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En el grafico se observa que a finales del 2009
el precio del aceite y del poroto de soja se ubicd
entre un 30 — 40% por encima de los precios
vigentes a finales del 2008. Este hecho puede
explicar la menor molienda durante la segunda
mitad del afio, a la espera de mejores precios
por parte de los productores.

CONSTRUCCION

Diciembre 2009

Var %

Jurisdiccion Trabajadores
Interanual

Santa Fe 25.810 -14,4
Cérdoba 20.709 -11,5
Entre Rios 7.918 11,5
Regién Centro 54.437 -10,3
Total Nacional 310.329 7,7

Fuente: IERIC

El empleo en el sector de la construccion
habia comenzado a desacelerarse desde
comienzos del afio pasado, pero durante el
2009 se comenzaron a observar caidas
importantes. Esto esta relacionado en gran
parte con el conflicto agropecuario, que
eliminé una de las mas importantes fuentes
de financiamiento de la construccion en los
ultimos afos, aunque se ha profundizado
por la retraccion de la demanda ante un
contexto internacional y nacional de alta
incertidumbre. La ineficacia de los planes
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hipotecarios para incentivar la demanda,
junto con las complicaciones fiscales que
frenan el avance de las obras publicas,
complican atn mas un panorama de por si
negativo.

En diciembre, la cantidad de trabajadores de la
construccién se retrajo un 14,4% en Santa Fe,
similar a la registrada en Cdrdoba (11,5%),
ubicdndose ambas muy por encima de la
disminucién del 7,7% a nivel nacional.

Asi, desde el nivel de ocupacion mas alto de los
ultimos afios (37.397 trabajadores en noviembre
de 2007) se han perdido mas de 11.500
puestos, en dos afios. Sin embargo, desde
mediados del afio pasado la cantidad de
trabajadores se ha estabilizado entre 25.500 y
26.000 en Santa Fe.

A pesar de ello, los salarios en términos reales
de Santa Fe se incrementaron un 3,5%
interanual  durante  diciembre, ubicandose
apenas por debajo de la media nacional (4,1%).

C ONSULTORA
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de las provincias mas afectadas por la caida de
la construccion. En el gréfico se aprecia la
marcada caida que mostrd el consumo de
cemento en nuestra provincia sobre fines del
afio pasado, acoplandose rapidamente al
comportamiento descendente del promedio del
pais, y superandolo. De hecho, el consumo
acumulado es el mas bajo desde el afio 2005.

Diciembre 2009
c ae . Var % Var %
Jurisdiccién Toneladas Interanual  Acumulada 2009

Santa Fe 52.172 -17,9 -21,8
Cordoba 84.339 7.3 -6,3
Entre Rios 24.795 14,4 16,3
Regién Centro 161.306 -1,5 -9,4
Total Nacional 733.488 6,0 -5,1

Diciembre 2009

Jurisdiccién En pesos, A precios Var %
de 2003* Interanual
Santa Fe 1.647 3,5
Cordoba 1.571 0,1
Entre Rios 1.896 0,1
Total Nacional 1.869 4,1

Fuente: IERIC
* Para deflactar se utilizé el Nivel General del IPC GBA (INDEC)
** En junio y diciembre incluye el medio aguinaldo.

Este escenario negativo es confirmado al
observar el consumo de cemento. Durante el
mes de diciembre, la demanda de cemento en
nuestra provincia mostrd la Unica caida
interanual de todas las jurisdicciones, con una
retraccion del 17,9%. A nivel nacional, se
observo un alza interanual del 6,0%.

De esta forma, la contraccién del consumo de
cemento durante el pasado afio alcanz6 al
21,8% en Santa Fe, lo que sefiala que es una

Fuente: AFCP

Asimismo, las perspectivas a nivel provincial
no son positivas. Se observa que los
permisos de edificacion también mostraron
un comportamiento descendente durante el
afo 2008, cayendo un 2,8% acumulado. Cabe
destacar que este indicador anticipa el
comportamiento a futuro del sector, por lo
reflejaria las intenciones de construccion y
su evolucion en el corto plazo.

Consumo de Cemento Portland
Variacién Acumulada 12 meses, en %
300%

==Santa Fe =Total Nacional
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Il Trimestre 2009

L Var % Var %
Jurisdiccién Sup-MZ - eranual  Acumulada 2009

Santa Fe 540.258 0,4 7,6
Construcciones Nuevas 328.552 -17,1 -18,1
Uso Residencial 229.384 -21,6 -19,1
Uso No Residencial 99.168 -4,4 -15,3
Ampliaciones 211.706 49,1 18,9
Uso Residencial 104.671 38,9 20,8
Uso No Residencial 107.035 60,7 171

Total Nacional 2.014.899 -19,8 -17,6

Fuente: IPEC - INDEC

Al segundo trimestre, los m?2 permisados
mostraron un descenso del 10,9%, retrayéndose
principalmente las construcciones nuevas, ya
que las ampliaciones acumulan una suba del
10,0%. Las construcciones nuevas para uso
residencial muestran la mayor caida (-
19,8%), aunque las  ampliaciones
residenciales crecieron durante el afio un
18,2%.

A nivel nacional, se aprecia una tendencia
similar, con una caida del 17,6% durante el
segundo trimestre del afio.

CONSUMO DE ENERGIA

ENERGIA ELECTRICA

Por primera vez desde la crisis del afio 2002, el
crecimiento de la demanda de energia eléctrica
se ubico en guarismos negativos.

Hacia el cuarto trimestre del afio, el consumo de
energia eléctrica se retrajo principalmente en la
provincia de Santa Fe (-4,1%), al igual que a
nivel nacional (-0,3%). Por el contrario, el resto
de las provincias de la Regioén Centro acumulan
alzas.

En el gréfico se advierte que la caida del
consumo eléctrico fue mas marcada que en la
crisis del afio 2002, aunque al parecer se
observan ya sefiales de un cambio de
tendencia.

C ONSULTORA
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Demanda de Energia Eléctrica - Santa Fe
Variacién Ultimosdoce meses - en %

PARTICIPACION DE LA DEMANDA POR
SEGMENTO Y POR PROVINCIA

6,0

4,0

0‘0 \//—\/\,\ /_\/\M
@“#\/@“#@"@“@‘@“@

Diciembre 2009

Demanda e Vs Var.
Categotia m‘;::ham Interiiual Aaimulada

‘ 2009
Total Pcia de Santa Fe 906.320 33 -4,1
Residencial < 10 Kw 348.568 -0,9 57
Pequefia Dem. No Resid < 10Kw 88.877 1,6 2,3
Alumbrado Publico 31.539 0,4 2,7
Comercio y PyMes > 10 y <a 300 Kw 90.164 -1,8 -34
Industria > 300 Kw 145.704 16,4 -6,7
Grandes Usuarios 201.468 6,0 -18,0

Fuente: Haboracion propia en base a CAMMESA

En Santa Fe, los Grandes Usuarios fue el
componente que mayor caida present6 en el
uso de energia eléctrica durante el afio 2009 (-
18,0%). Asimismo, el comercio y la industria
también fueron afectados fuertemente por el
contexto  recesivo  mostrando  sendas
retracciones del 3,4% y 6,7% respectivamente.
Esto golpeo fuertemente el consumo general,
que tuvo una baja del 4,1%, a pesar de la suba
del consumo residencial del 5,7%.

Sin  embargo, diciembre mostr6 un
incremento interanual del 16,4% en el
consumo industrial y del 6,0% en la demanda
eléctrica de los Grandes Usuarios,
senalando un cambio respecto a la tendencia
previa.
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Diciembre 2009

Var.

Sectores Kwh Var Aaumulada
Interanual 2009
Total Santa Fe* 187.703 48,9 -15,1
Metalurgia y Siderurgia 98.382 1294 -25,7
Aceites y Molinos 42161 5,0 -4,0
Quimicos y Petroquimicos ~ 19.903 48,4 -10,4

Fuente: Haboracion Propia en base a datos de CAMMESA
* No incluye cooperativas eléctricas

El sector de molienda, si bien muestra una
recuperacién en los Ultimos meses, al cuarto
trimestre del afio acumul6 una caida del 4,0%,
con fuertes variaciones negativas durante el
tercer trimestre.

En el caso del sector quimico, a partir del
mes de abril el sector parece recuperar sus
niveles historicos, aunque es preciso
recordar que durante el 2008 la produccion
se vio afectada por varios conflictos con el
personal (Petroquimica Bermudez y Ar Zinc).
A pesar de ello, el sector Quimico y
Petroquimico cerrd el afio con una retraccion en
su consumo eléctrico del 10,4%. Todavia no se
observan sefiales positivas, ya que el fuerte
incremento interanual en diciembre (48,4%) se
explica por la fuerte caida que se registrd en
diciembre de 2008, como resultado de la crisis
mundial.

Uno se los sectores mas golpeados por la
caida de la demanda y los precios mundiales
ha sido el metalirgico, con conflictos en
varias empresas como Parana Metal y Mahle.
Durante el 2009 la caida del consumo alcanzd
al 25,7%, habiendo recuperado el sector los
niveles de consumo eléctrico previos a la crisis,
por lo que es de esperarse que el 2010 muestre
cifras positivas.

GAS NATURAL

C ONSULTORA
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Diciembre 2009

isdiccié Volumen Var %
Jurisdiccién (millones de m3) Interanual

Var. Acumulada
2009

Santa Fe 174 13,2
Residencial 20 -15,6
Industrial 125 264

Cordoba 131 -29,6

Entre Rios 15 46

Region Centro 320 -9,6
Industrial 174 10,5

Total Nacional 2.145 -10,1
Residencial 338 17,0
Industrial 857 9,6

-2,1

3,2

-4,1
10,4

3,6

-5,6
7.2

-3,2
-0,5
-6,9

Fuente: Enargas

La caida del consumo de gas el pasado afio
presenta un comportamiento muy similar a nivel
provincial y nacional. En Santa Fe la retraccion
acumulada del 2,1% se explica por un menor
consumo industrial (-4,1%), ya que el consumo
residencial crecio en el afio un 3,2%. A nivel
nacional es el consumo residencial el que se ha
resentido (-0,5%) durante el 2009, aunque la
industria cayo un 6,9%. Por el contrario, se
observa en Cordoba un fuerte descenso
causado por una caida del consumo industrial
superior al 16,0%.

La crisis parece afectar en forma similar a la
provincia de Santa Fe que al resto del pais,
aunque nuestra provincia pareceria estar
menos afectada.

Diciembre 2009
B Yolumen Var % Var.
Rama de Actividad (millones de Interanual Acumulada

m3) 2009
Total Santa Fe 115.493 28,7 -3,6
Aceitera 39.177 -13,2 23,2
Siderurgia 31.091 765,1 -40,9
Petroquimica 11.266 16,1 1,1
Quimica 8.892 8,8 6.8
Alimenticia 6.648 -5,1 -1,0
Celulésica y Papelera 6.490 14,4 20,3
Refineria 4.605 57 -19,0
Total Nacional 701.519 3,6 -4,8

Fuente: Enargas
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El consumo de los grandes usuarios cayd en
Santa Fe un 3,6% durante el afio 2009 por los
menores consumos de la industria siderurgica (-
40,9%), la refinacion de petroleo (-19,0%) y la
quimica (-6,8%). La primera fue una de las
industrias mas golpeadas, aunque presenté una
fuerte alza en el mes de diciembre, que ubicaria
su consumo en los niveles previos a la crisis.
Por ello, sus perspectivas para el afio 2010
serian positivas, aunque faltarian algunos
meses para confirmarlo.

La principal demandante, la industria aceitera,
incrementé su consumo de gas natural un
23,2% durante el 2009. Sin embargo, cabe
destacar que durante el afio 2008 esta industria
fue muy afectada por el conflicto agropecuario,
por lo que en realidad el consumo de gas se
ubicé en niveles similares a los del afio 2006.

Asimismo, la caida a nivel provincial es menor
que la del resto del pais (-4,8%).

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

Diciembre 2009
e ., Gas Oil Var. % Var %
Jurisdiccion

(m3) Interanual Acumulada
Santa Fe 117.072 -1,3 -1,1
Cérdoba 117.778 0,4 3,5
Entre Rios 38.202 2,9 -13,2
Region Centro  273.053 -0,8 -1,0
Total Nacional 1.128.942 -3,5 -8,1

Fuente: Sec. de Energia de la Nacién

Alo largo del afio 2009 se observo una caida en
el volumen despachado de gasoil en nuestra
provincia, probablemente relacionada con las
dificultades generadas por la sequia. Por el
contrario, las ventas en Cérdoba crecieron un
3,5%.

Cieres |

A nivel nacional, la comercializacién de gasoil
presentd una caida del 8,1%, lo que reflejaria
las pobres perspectivas acerca de la campafia
de trigo y maiz, aunque también influye la
escasez relativa del combustible, dado los
faltantes denunciados en algunas ciudades.

Si bien los problemas climéaticos redujeron las
necesidades de combustible, las perspectivas
de una cosecha record durante el 2010 hacen
prever faltantes de este producto, hecho que ya
ha comenzado a producirse en algunas
ciudades.

SISTEMA FINANCIERO

DEPOSITOS:

Si bien las cifras reflejarian la recuperacion
de la tendencia creciente de los depdsitos,
con tasas de crecimiento del 20%, cabe
destacar que en el ultimo trimestre del afio
2008 hizo eclosion la crisis financiera
internacional, la cual afecté también a la
Argentina.

Por otro lado, las tasas de interés se
redujeron en su mayoria para las actividades
productivas en relacion a un afio atras como
resultado de la recesion econémica iniciada
a fines del afio 2008. Las bajas tasas de
interés, junto con una inflacién de alrededor
del 150% y la sequia pueden haber
conspirado con la fuerte dinamica que
mostraban los depositos durante los tltimos
afos.

A pesar de ello, las perspectivas indicarian
una mejora en el nivel de actividad y una
buena cosecha que permitirian sostener
estas tasas de crecimiento durante el 2010.
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IV Trimestre 2009

Variacion %

Jurisdiccién Miles de $ Participac. % IV-09

vs IV-08
Santa Fe 12.440.483 6,3 22,9
Cérdoba 12.796.412 6,5 24,2
Entre Rios 2.990.069 1,5 25,2
Regién Centro 28.226.964 14,3 28,7
Total Nacional 197.378.151 100,0 20,2

Fuente: BCRA

Entre Rios (25,2%) y Cordoba (24,2%) lideran
en crecimiento de los depdsitos, impulsando a la
Regién Centro (23,7%) a ubicarse por sobre el
incremento promedio del sistema financiero
nacional (20,2%). Santa Fe también presenté
una variacién superior al sistema en su
conjunto.

Por el contrario, los depdsitos del sector publico
santafesino cayeron fuertemente durante el
cuarto trimestre, con una baja del 39,7%
interanual, s6lo acompafiados por Cérdoba, que
presentd una retraccion del 4,0%. Si bien varias
jurisdicciones estan sufriendo complicaciones
en sus cuentas publicas, Santa Fe se destaca
por registrar durante todo el afio 2009 caidas
interanuales de depdsitos publicos, con lo cual
los fondos depositados se ubican en un nivel
similar a los del afio 2004.

PRESTAMOS:

IV Trimestre 2009

Variaciéon %

Jurisdiccién Miles de $ Participac. % 1IV-09

vs IV-08
Santa Fe 9.790.740 6,9 5,8
Coérdoba 8.276.410 5,8 8,3
Entre Rios 2.284.657 1,6 6,6
Region Centro 20.351.807 14,3 6,9
Total Nacional 142.082.789 100,0 9,7

Fuente: BCRA

El conflicto agricola y la sequia, asi como la
incertidumbre politica y un contexto externo con
perspectivas negativas le restaron dinamismo al
crédito en la Provincia de Santa Fe. Sin
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embargo, al cuarto trimestre del 2009, las
dificiles condiciones existentes parecen diluirse,
a pesar de que el crecimiento del crédito fue
inferior al 6,0%, la menor alza de todas las
jurisdicciones. El hecho positivo es que las
variaciones respecto al trimestre anterior fueron
cercanas al 8,0%, mostrando signos de
recuperacion.

Por otro lado, la consolidacion de la solidez
fiscal del sector publico ha permitido que la
exposicion del sistema financiero al sector
publico no supere el 3,5% a nivel provincial,
aunque a nivel nacional se ubica por sobre el
11,0%, subiendo respecto a trimestres
anteriores.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR
PRODUCTIVO

IV Trimestre 2009

Variacién %

Actividad Miles de $ Pa"';'p” V09

° vs IV-08

Produccién primaria 2.351.368 23,0 11,5
Industria manufacturera 1.633.142 16,0 -6,6
Senvicios (excluye Sector Publico y Sist. Financiero) 1.889.631 18,5 11,3
Comercio al por mayor y al por menor 852.481 8,3 2,6
Construccién 116.849 1.1 12,6
Electricidad, gas y agua 106.685 1,0 17,7
Total de actividades productivas 6.950.157 68,0 5,6
Préstamos personales 2.772.733 27,1 0,3
Resto Servicios 450.998 4,4 -43,7
No identificada 53.212 0,5 -42,1
Total de actividades econémicas 10.227.100 100,0 -0,1

Fuente: BCRA

A pesar de los problemas econémicos, el crédito
a las actividades productivas en Santa Fe se
sostiene en altos niveles. Incluso ha ganado
participacion en relacion al resto de las
actividades economicas, alcanzando el 68,0%
de los préstamos otorgados, porcentaje
ampliamente superior al observado a nivel
nacional (48,6%). Esto significa que a pesar de
la recesion, las actividades productivas han
conseguido mantener el financiamiento.

Las actividades productivas que resaltan por su
mayor demanda de crédito son Electricidad,
Gas y Agua (17,7%), Construccion (12,6%) y
Produccion Primaria  (11,5%), acelerandose
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respecto a trimestres anteriores. Es llamativa la
caida del financiamiento a la industria,
reflejando las pobres perspectivas en torno a
estas actividades.

Por el contrario, los créditos para consumo, el
rubro mas dindmico en los Ultimos afios, registré
una suba interanual del 0,3%, siendo que un
afio atras crecia por sobre el 60,0%. Esta es la
sefial mas evidente de la falta de confianza de
la gente, lo cual impacta directamente sobre los
sectores productivos, profundizando la recesion.

Por otro lado, la presion inflacionaria que ejerce
el financiamiento del consumo alerté a las
autoridades, llevando a que se disponga un
mayor volumen de crédito a las empresas para
financiar inversiones, ampliando la capacidad
productiva y permitiendo reducir precios,
frenando la inflacion. Si bien el diagnostico es
correcto, la creacion de un ambiente de
inversion es complicada teniendo en cuenta el
agitado contexto politico. La estabilidad
institucional es un elemento clave en este tipo
de politicas de inversion, que son de larga
maduracién, pero es un elemento que brilla por
su ausencia en la Argentina.

La cartera irregular de Santa Fe crecid, en
particular la de los créditos productivos, aunque
se mantiene en niveles muy bajos. Esta ultima
alcanzé al 3,8% de los préstamos al sector,
producto de un mayor incumplimiento en el
sector primario, afectado por la sequia, y la
industria.

PRESTAMOS Y DEPOSITOS POR
DEPARTAMENTO

ONSULTORA

ICLOS

IV Trimestre 2009

Jurisdiccién Miles de $ Participac. % Inter:nal:.al %)
General Obligado 329.461,8 2,6 53,3%
San Javier 26.743,9 0,2 44,8%
San Jerénimo 224.846,1 1,8 39,3%
Belgrano 155.369,8 1,2 38,5%
Constitucion 286.174,6 2,3 33,8%
Caseros 290.484,6 2,3 33,1%
Iriondo 234.621,8 1,9 30,6%
La Capital 2.419.683,5 19,5 28,6%
Castellanos 702.400,4 5,6 28,5%
San Martin 261.772,8 2,1 25,7%
Las Colonias 274.999,0 2,2 21,7%
San Lorenzo 440.323,6 3,5 20,3%
Rosario 5.430.666,0 43,7 18,6%
Vera 43.038,4 0,3 16,1%
General Lépez 1.073.784,8 8,6 15,4%
San Cristoébal 112.683,0 0,9 5,3%
Nueve de Julio 21.585,5 0,2 4,4%
San Justo 82.352,4 0,7 4,2%
Otros 29.492 1 0,2 21,5%
Total Provincial 12.440.484 100,0 22,9%
Fuente: BCRA
En términos de depositos, los mayores
aumentos se dieron en los departamentos de
General Obligado (53,3%), San Javier (44,8%),

San Jerdnimo (39,3%) y Belgrano (38,5%), con
subas superiores al 35,0%, seguidos por
Constitucion, Caseros, Iriondo, La Capital,
Castellanos y San Martin, constituyéndose en
los Unicos que se ubicaron por encima del
promedio provincial de 22,9%. A diferencia de
trimestres anterior, no se observan caidas en
los volumenes depositados en  ningln
departamento.

IV Trimestre 2009

Jurisdiccion Miles de $ Participac. % In!er::l:;-al ()
General Obligado 700.975,3 7,2 33,8%
Vera 114.884,8 1,2 16,4%
San Martin 253.602,9 2,6 14,0%
San Jer6nimo 165.767,7 1,7 13,8%
Iriondo 198.016,7 2,0 11,6%
Caseros 287.580,5 2,9 10,1%
San Lorenzo 330.642,4 3,4 8,9%
Las Colonias 370.297,4 3,8 7,3%
San Justo 136.160,5 1,4 5,8%
Rosario 3.791.384,2 38,7 5,0%
Constitucion 190.736,9 1,9 3,8%
La Capital 1.425.670,7 14,6 2,9%
San Javier 41.914,2 0,4 1,5%
General Lépez 745.979,4 7,6 -0,2%
Nueve de Julio 59.488,9 0,6 -1,7%
Belgrano 138.301,1 1,4 -3,1%
Castellanos 604.503,5 6,2 -4,1%
San Cristobal 204.888,4 2,1 -6,2%
Otros 29.945,3 0,3 4,3%
Total Provincial 9.790.741 100,0 5,8%

Fuente: BCRA
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Los departamentos de General Obligado, Vera y
San Martin exhibieron aumentos en el volumen
de crédito recibido superiores al 14%, siendo los
mas dinamicos en un contexto altamente
negativo. De hecho, del cuadro surge que los
problemas generados por la sequia todavia
no han terminado por cuanto el mayor
dinamismo crediticio se observa en los
departamentos del norte santafesino,
duramente golpeados por el fenémeno
climatico.

ANUNCIOS DE INVERSION

en millones de USD

isdiccié Acum. Acum.
Jurisdiceibn 1y 402008 III Trim 2009
Santa Fe 4249 243,4
Cordoba 1.074,6 266,3
Entre Rios 32,0 11,0
Region Centro 1.531,5 520,7
Total Nacional 18.037,2 14.488,0

Fuente: Centro de Estudios Bonaerenses.

La inversion anunciada en la Provincia de Santa
Fe al tercer frimestre del afo alcanza a 245
millones de ddlares, de acuerdo a datos del
CEB. Esto representa aproximadamente la
mitad del monto invertido durante los primeros
nueve meses del afio 2008. Asimismo, cabe
recordar que durante el afio pasado los
anuncios de inversion cayeron cerca de un
60,0% en la provincia. Esta es una clara
senal de las malas perspectivas que tienen
los empresarios acerca de la economia
provincial.

Por el contrario, la provincia de Cérdoba
presentd una fuerte baja de la inversion,
cercana al 75,0%, registrando proyectos
también por cerca de 266 millones de ddlares.
Asi, la inversién de la Regién Centro se reparte
en partes iguales entre Santa Fe y Cérdoba.

C ONSULTORA
ICLOS

Durante el presente afo los mayores
anuncios en Santa Fe se han realizado en las
industrias de Infraestructura y Alimentos. A
pesar de ello, las dificultades de
financiamiento y la profundizacion de la
crisis pueden llevar a una revision de los
proyectos.

Dentro de las inversiones en infraestructura, el
sector inmobiliario es quien se destaca, a pesar
de la negativa coyuntura de la actividad de la
construccién. Existen anuncios de proyectos
inmobiliarios, como los que se ubicaran sobre la
costanera rosarina, por cerca de U$S 145
millones. Ademas, comienzan a aparecer
proyectos hoteleros para la misma zona.

En el rubro Alimentos, Molinos Seminos anuncié
una ampliacién y reconversion de su complejo
industrial por cerca de 20 millones de pesos.

En cuanto al transporte, se destaca la probable
inversion de 50 millones de délares de la
empresa Ultrapetrol para la instalacion de un
astillero para la construccién de barcazas.

Sin embargo, a nivel nacional la tendencia
pareciera ser mas dindmica, en parte porque el
grueso de la inversion esta siendo destinada a
sectores como mineria, petréleo y energia, los
cuales son capital intensivos. A pesar de ello, el
monto de inversiones se contrajo en alrededor
del 20,0%.

DEMANDA

DEMANDA EXTERNA

EXPORTACIONES PROVINCIALES
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Ano 2009
Concepoo Monto FOB (En Variacién %
millones de U$S) Valor Cantidad ~ Precio
Total 12.243,6 203 182 55

Prod. Primarios 8109 -61,1 565 -106
MOA 9.782,1 99 -69 -32
Mol 1.536,4 -20,3 196 -334
Combust. y Ener. 114,2 -77 1 64,7 -35,0

Fuente: IPEC - INDEC

Las exportaciones provinciales cayeron un
20,3% en el pasado afio, para ubicarse en
12.250 millones de délares. A diferencia de lo
que sucedia a principios de afio, la retraccion se
explica principalmente por menores cantidades
exportadas, las cuales cayeron en un 18,2%,
mientras que la correccion bajista de los precios
internacionales de nuestros productos se ubicé
en apenas -2,5%, reflejando la recuperacion de
los precios internacionales, principalmente de
los granos. La caida de los volimenes
exportados se debe principaimente a los
fendbmenos climaticos, que redujeron el saldo
exportable de los productos primarios, y el
negativo contexto internacional.

De esta forma, a pesar de que el cierre del afio
anterior ha sido positivo (crecimiento del
22,2%), las exportaciones de 2009 se ubicaron
no sélo por debajo del afio 2008, sino incluso
también fueron inferiores a las del afio 2007,
aunque la diferencia es pequefia.

El mayor rubro de exportacion contindian siendo
las Manufacturas de Origen Agropecuario, entre
las que se incluyen los subproductos de la
molienda de la soja, que registraron valores
superiores a los 8.600 millones de délares, con
una caida del 9,9% interanual como resultado
de una baja de las cantidades del 6,9%, ya que
los precios se recuperaron cayendo apenas un
3,2% en relacion a 2008.

Asimismo, las exportaciones de Productos
Primarios presentaron una de las mayores
disminuciones, con una retraccion del 61,1% en
relacion al afio 2008, con ventas por cerca de
810 millones de dolares. A pesar de ello, la
principal razon no son los menores precios (-
10,6%), sino la fuerte contraccion de las

C ONSULTORA
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cantidades exportadas (-56,5%). Las menores
cantidades se relacionan directamente con las
ventas al exterior de cereales (trigo y maiz), que
cayeron mas de un 40% en términos de
toneladas, asi como menores volimenes
exportados de semillas oleaginosas (girasol y
soja), reduccion que alcanza al 55%.

Gran parte de este desempefio se debe no sélo
a la falta de incentivos en términos de precio y
las trabas a la exportacién, sino también a la
fuerte sequia que afecta el territorio provincial,
lo que determina un menor saldo exportable.
Los precios, si bien se mantienen por debajo del
2008 han mostrado una reciente recuperacion.

A pesar de ello, el aspecto mas negativo se
aprecia por el lado de los productos
industriales que presentaron una fuerte
caida del 20,3%, como consecuencia
fundamental de una marcada baja de los
precios internacionales por la crisis mundial
que alcanza al 33,4%. Sin embargo, las
cantidades comercializadas crecieron un
19,6%, lo cual marca en cierto sentido una
mejora de la competitividad

Exportaciones por Grandes Rubros - Santa Fe
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Por ofro lado, las exportaciones de
Combustibles, que el afio pasado aumentaron
como resultado directo de la fuerte suba en los
precios internacionales del crudo, se redujeron
durante el afio ante el derrumbe de precios del
petrdleo que cayd desde U$S 133/barril a U$S
75/barril. Asi, con la fuerte caida de los precios
(-43,6%) se conjugo una marcada retraccion de
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las cantidades despachadas (-64,7%), por los
conflictos en las fabricas, que implico una caida
del rubro superior al 77,0%.

El principal destino de las ventas externas de la
Provincia de Santa Fe continia siendo China,
con exportaciones por 1.333 millones de
dolares, registrando una baja del 34,7%,
resignando participacion, la cual se ubica en
11% del total de las exportaciones santafesinas.

Los principales productos importados por China
pertenecen a las manufacturas de los rubros
“‘grasas y aceites” (72%), “semillas y frutos
oleaginosos” (23%) vy “pieles y cueros” (4%).

El segundo socio comercial de nuestra provincia
es Brasil, con un peso del 8% y exportaciones
por 945 millones de dolares. Si bien en 2008 las
ventas a este pais crecieron cerca de un 20%,
durante el corriente afio las exportaciones se
derrumbaron, con una merma del 44,0%. A
diferencia de China, los principales rubros de
exportaciones son automotores y maquinas y
herramientas.

Principales Destinos de las Exportaciones - Santa Fe
Afi0 2009

Ttalia
6%

Resto del \\\
mundo
62%

Las dificultades del comercio internacional
repercutieron  evidentemente en el
comportamiento exportador de Santa Fe, con
una fuerte declinacion de los precios
internacionales y la aplicacion de medidas
paraarancelarias que restringieron el acceso
a varios mercados. A pesar de ello, se
espera una marcada recuperacion a partir de
la recuperacion econoémica observada en los
principales destinos de exportacion.

C ONSULTORA
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Monto FOB

Productos (millones de USS)

Valor

Variacion %

Cantidad Precio

TOTAL 12.243,6 -20,3
Harinay "pellets" de soja 5.971,6 15,0
Aceite de soja 2.226,3 -37,5
Poroto de soja 4314 -61,9
Camebovina 4022 33,6
Vehiculos automotores 3975 8.4
Acidos grasos industriales 3093 90,3
Maiz 1809 -54,1

Aceite de girasol 1645
1538

107,3

-55,2
-10,7
-29,0

Leche
Cueros y pieles

-18,2

58
14,1
617
1159
1.1
1940
413
22,9
451
6,2

25
22,1
-27,.2
-0.4
-38,1
96
-35.3
-21,8
-41.8
-38.4
-24,3

Fuente: IPEC

Los principales productos de exportacion de
Santa Fe son los relacionados con el complejo
sojero, los cuales concentran alrededor del 70%
del total exportado.

Del cuadro se aprecia que, al igual que en el
caso de las harinas de soja, se registraron alzas
importantes en las ventas externas de came
bovina (33,6%), vehiculos automotores (8,4%) y
acidos grasos industriales (90,3%). Por el
contrario, el resto de los productos exportados
muestran caidas importantes, con declives
superiores al 50% en los rubros mas
importantes.

EXPORTACIONES NACIONALES

A nivel nacional, las exportaciones acumularon
durante el afio 2009 una caida del 20,4%,
ascendiendo a cerca de 55.750 millones de
ddlares, producto basicamente de menores
precios internacionales (-14,0%).

Evolucién de las Exportaciones Nacionales y

Provinciales
En%
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El rubro con mayor retraccion fue Productos
Primarios con una disminucion del 43%,
explicada por la fuerte declinacion de los
volimenes exportados (-32%), tal cual se
observd en el andlisis provincial.

Las MOI y los Combustibles y Energia también
mostraron variaciones negativas de entre el
14% y el 24%. Los combustibles cayeron
basicamente por efecto de los precios (-35%), a
pesar del alza de las cantidades vendidas
(16%), los productos industriales también
reflejaron una fuerte caida de los precios (-
12%). Por otro lado, las manufacturas
agropecuarias incrementaron los volimenes
(1%), pero los deprimidos precios impulsaron la
baja del 10% del rubro.

Los principales productos exportados son los
relacionados con el complejo sojero y los
combustibles.

DEMANDA INTERNA

Inflacién 12 meses- Indicadores

IV Trimestre 2009, en %

143

Diferenciade 10,8 puntos
porcentuales

10,0

9,6

IPC San Luis IPC Santa Fe 1PIM IPC Mendoza IPC Gran Buenos Aires

A pesar de los datos publicados por INDEC, en
el grafico se aprecia que los precios se han
incrementado fuertemente durante el 2009 a
pesar del contexto recesivo. Esto ciertamente
ha afectado el desempefio de la demanda, tanto
a nivel provincial como a nivel nacional.

La mayor inflacién anual se registrd en San
Luis, alcanzando al 18,6%, aunque en Santa Fe
la inflacién fue apenas inferior (14,3%). Esto

C ONSULTORA
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implica una diferencia superior a los 10 puntos
respecto al incremento de precios registrado en
el Gran Buenos Aires. Sin embargo, esta
diferencia es inferior a la registrada en el afio
2008, cuando superd los 15 puntos.

La desaceleracién de los precios, junto con el
acortamiento de la brecha entre jurisdicciones,
se explica fundamentalmente por la caida del
nivel de actividad econdmica. Por ello, no se ha
observado una recuperacion del consumo, sino
todo lo contrario. Asimismo, sobre finales del
afio los precios de los alimentos han
comenzado a aumentar fijando un piso elevado
para el nivel de precios.

De alli, que se abogue por medidas
antiinflacionarias en vista de la recuperacion
econdmica que se avizora y que implicaria una
aceleracion del crecimiento del nivel de precios.

Evolucién del Nivel de Precios
Variacién Interanual, en %

IPCSantaFe  ===IPCMendoza  ===IPCSan Luis  ===IPC GBA

00
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A pesar de las previsiones, el incremento de
los precios de los alimentos (principalmente
la carne) en el ultimo trimestre del afio
impulsé la inflacion que cerr6 el afo por
encima del 14,0%. Las proyecciones para el
afio 2010 se ubican por sobre el 22,0%, si se
sostiene el actual nivel de recuperacién y no se
aplican politicas antiinflacionarias.

VENTAS EN SUPERMERCADOS
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Diciembre 2009

Var %
Acumulada
2009

Var %
Interanual

e ., en miles de $
Jurisdiccion .
corrientes

Santa Fe 278.899 12,3 11,4
Coérdoba 371.028 12,6 14,8
Entre Rios 103.699 16,7 19,6
Regién Centro 753.626 13,0 14,1
Total Nacional 5.536.821 16,2 16,1
Fuente: INDEC

El indicador mas directo del consumo lo

constituyen las ventas de supermercados.
Durante el afio pasado, el crecimiento del
consumo privado se ubicd en apenas el 11,4%
en Santa Fe, el menor incremento de toda la
Region Centro.

Los problemas del sector agropecuario, junto
con la crisis de las principales industrias a nivel
provincial golpearon fuertemente el bolsillo de
los consumidores.

Ventas en Supermercados

Variaciéon % de los Ultimos 12 meses

——Santa Fe ~—Pais

2008

2004 2005
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El cambio de tendencia del consumo quedo
confirmado, desacelerandose fuertemente
desde mediados del afio pasado, hasta
alcanzar un crecimiento anual cercano al
11,4%. A nivel nacional se observa la misma
tendencia, aunque menos pronunciada que
en la provincia.
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De acuerdo a datos del INDEC, en términos
constantes, las ventas en supermercados
continan mostrando una tendencia alcista,
aunque mas desacelerada, cayendo de tasas de
crecimiento reales del 25,0% a tasas del 6,5%
en diciembre de 2009. Esto es consecuencia de
una suba de precios estimada por el INDEC de
apenas el 6,2% durante el pasado afio.

Si aplicamos el capitulo Alimentos y bebidas
del IPC Santa Fe para estimar las ventas en
valores constantes, se observa una
desaceleracion mas marcada de la demanda.
Teniendo en cuenta que la inflacion
santafesina en alimentos fue casi el triple de
lo publicado por el INDEC no es asombroso
que las cantidades comercializadas hayan
caido un 1,6% en Santa Fe durante el 2009.

Evolucion de las Cantidades Vendidas - Santa Fe
Variacion Ultimosdoce meses - En %

=—SegUn Precios Implicitos ==Segun IPC Prov. Santa Fe

&
°

2007 2008

Esta evolucion refleja la profundidad de la
crisis a nivel provincial, destacando
claramente que todavia no se visualiza una
reversion de la tendencia, ni sefiales
positivas que la motiven, a pesar de las
buenas perspectivas que auguran algunos
analistas.

RECAUDACION DE INGRESOS
BRUTOS E I.V.A.

El analisis de la recaudacion de impuestos
como Ingresos Brutos e IVA también permite
inferir la tendencia de la demanda interna, tanto
nacional como provincial. En el gréfico se
aprecia que desde mediados del afio 2008 el
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consumo inicid una tendencia decreciente,
aunque registra aun tasas cercanas al 18,0% en
la Provincia de Santa Fe.

IV Trimestre 2009
en millones de $ Var. % Var. %
Impuesto rientes Interanual Acumulada
cor 2009
Ing. Brutos 683,1 14,5 16,9
LV.A. 23.085,6 11,8 8,9

Fuente: Min. de Economia Nacional y Provincial

El crecimiento de la recaudacion de Ingresos
Brutos se ubicé hacia el cuarto trimestre del afio
en 14,5%, mientras que los recursos por IVA se
incrementaron en un 11,8%.

Recaudacion Ingresos Brutos e IVA

Variacién Acumulada 12 meses, en %

==-IVA

== ng. Brutos

2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

La desaceleracion de las ventas a nivel
nacional es mas marcada, con un
crecimiento durante los ultimos doce meses
inferior al 9,0%. Partiendo de una inflacién
anual del 14,3% en Santa Fe, estariamos
frente a una caida del consumo real del 4,7%.
En Santa Fe, por el contrario, el consumo
privado habria crecido un 3,1%.

Las mejores perspectivas internacionales y
nacionales podrian impulsar el consumo durante
el afio 2010. Sin embargo, seria conveniente
realizar un seguimiento cercano de la inflacion,
por cuanto se prevé como una de los
inconvenientes mas importantes durante el

( jONSULTORA
corriente  afio, minando las bases del
crecimiento previsto. En el mismo sentido, las
necesidades financieras del Sector Publico

pueden alterar la evolucion de estos tributos, a
partir una ampliacién de la base tributaria.

MERCADO DE TRABAJO

MERCADO DE TRABAJO NACIONAL - EPH

| Poblacion con Problemas de Empleo

IV Trimestre 2009

Tasa Pob. con

Tasa

Aglomer: a
glomErados Desocupacion

Var.

Subocupados Problemas de Interanual
D Embl bsol

p!

Gran Santa Fe 7,5 12,6
Gran Rosario 10,6 53
Total Aglomerados 8,4 6,9

20,1
15,9
15,3

3,6
1,7
2,0

Fuente: EPH-INDEC

Analizando la totalidad de los 31 aglomerados
relevados en el pais, el desempleo se muestra
relativamente estable, considerando que se
estaria produciendo la salida del contexto
recesivo que imperd desde fines del afio 2008.
Durante el Ultimo afio, el desempleo a nivel
nacional crecié 1,1 puntos porcentuales,
afectando al 84% de la poblacion
econdmicamente activa del pais. Sin embargo,
se observd una reduccion de 0,7 puntos
respecto al trimestre anterior. El contexto
recesivo se reflejé en el nimero de personas sin
empleo, que se incrementd en 134.000 respecto
a un afio atras.

En este sentido, el resto de las variables reflejan
un mercado de trabajo con poca capacidad de
creacion de empleo, aunque mostrando
perspectivas de una lenta mejora. La tasa de
empleo se ubicé en 42,4%, una reduccion de
0,2 puntos respecto a un afio atras, aunque ello
representaria la creacién de cerca de 65 mil
empleos, por lo que todavia no se observa
una destruccion neta de empleos. Sin
embargo, la baja creaciéon de empleo, junto con
una tasa de actividad que se increment6 en 0,3
puntos, que a su vez represento el ingreso de
cerca de 200 mil personas al mercado de
trabajo en los ultimos doce meses, explica el
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incremento del desempleo. Por otro lado, las
variaciones trimestrales mostraron un mercado
altamente dindmico hacia fines del afio 2009,
con una fuerte creacion de empleo (153.000
puestos), y una destcada incorporacion de
personas al mercado laboral.

El cuarto trimestre del corriente afio mostré un
comportamiento preocupante en los principales
aglomerados a nivel nacional. La desocupacion
en Cuyo mostr6 un alza de 2,2 puntos en forma
interanual, impulsada por el aumento del
desempleo en Gran Mendoza (+2,8 puntos). Los
partidos del GBA también registraron un
incremento de la tasa de desocupacion de 1,6
puntos. Pero la region mas afectada es la
Pampeana, con un incremento del
desempleo de 1,1 puntos, estando afectados
los aglomerados de Mar del Plata — Batan
(+4,9 puntos) y Gran Rosario (+2,9 puntos).
En el sur del pais, el desempleo en Ushuaia
crecié en 4,8 puntos. En el norte del pais, la
poblacion desempleada descendio.

El cuadro muestra que las personas con
problemas de empleo alcanzan al 15,3% de la
poblacién econémicamente activa del pais, lo
cual presenta un alza de 2,0 puntos durante el
utimo  afio. La  explicacion  radica
fundamentalmente en el contexto recesivo tanto
a nivel nacional como internacional.

MERCADO DE TRABAJO EN GRAN SANTA
FE - EPH

Durante el cuarto trimestre del presente afio, la
situacion observada durante el afio pasado en el
aglomerado Gran Santa Fe se altero
completamente. El alto dinamismo dio paso a un
mercado laboral donde la tasa de actividad se
estancd puntos respecto al mismo trimestre del
2008, alcanzando el 44,2% de la poblacion
econdmicamente activa, aunque no retorna a
los guarismos del afio 2007, cuando se ubicaba
por debajo del 40,0%. Si bien el ultimo trimestre
del afio por lo general es el mejor en términos
de empleo en este aglomerado, una variacion
del empleo de 0,6 puntos implicd apenas la
creacion de 5.000 puestos en un afio, lo que

( fONSULTORA
combinado con una tasa de actividad estable,
marc el descenso del desempleo.

La tasa de desocupacién cayd 1,6 puntos en
términos interanuales, y 5,5 puntos en forma
trimestral. Lo llamativo de la situacion es que
esto implicd que Santa Fe salga de entre los
aglomerados con mayor desempleo del pais, y
registre una tasa de desocupacion de un digito.

Estos guarismos reflejan como las personas con
problemas de empleo (desocupados y
subocupados demandantes) presentan un
incremento de 3,6 puntos en comparacién con
el cuarto trimestre del afio 2008, alcanzando al
20,1% de la poblacion activa, alrededor de 4,2
puntos por encima del registro del Gran Rosario
y del promedio nacional.

MERCADO DE TRABAJO EN GRAN
ROSARIO - EPH

Evolucién Mercado Laboral
Tasa de Desempleo, en %

===Total 31 Aglomerados Gran Rosario

==Gran Santa Fe
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Los datos del aglomerado Gran Rosario
muestran para el cuarto trimestre del 2009 una
tasa de desempleo del 10,6%, nivel similar al
registrado a lo largo del afio 2007. A diferencia
de otros aglomerados, el Gran Rosario presento
un incremento de 0,3 puntos en el desempleo
en términos trimestrales.

Mas importante adn, en el Ultimo afio la
desocupacion en este aglomerado crecié en 2,9
puntos, lo cual generd que durante los Ultimos
doce meses cerca de 18.000 personas
alcanzaran la condicion de desocupado. Esto se
debe a la destruccion de al menos 10.000
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puestos de trabajo, lo cual unido a la
incorporacién al mercado de cerca de 7.000
personas, redundé en el alza del desempleo. El
dato preocupante es que, en términos
generales, las tasas de actividad y de empleo
no mostraron modificaciones importantes
respecto al trimestre anterior poniendo en duda
el mejor clima econémico que se observa en
otras regiones.

De esta forma, en los Ultimos tres trimestres se
registr6 una fuerte destruccion de empleo,
comparando con iguales trimestres del afio
2008. El Gran Rosario, de esta manera, se
ubica segundo en términos de tasa de
desocupacion, por detras del aglomerado Mar
del Plata - Batan.

Bajo este contexto, se ha registrado un marcado
incremento de 1,7 puntos en los trabajadores
con problemas de empleo en este trimestre, lo
que implica un fuerte cambio de tendencia
respecto a lo observado en las Ultimas
mediciones, estando alcanzada el 15,9% de la
poblacién de este aglomerado. En este caso, el
alza se explica principalmente por el incremento
de la desocupacion.

De esta forma, el principal aglomerado
provincial todavia registra los efectos de la
recesion, mientras que el Gran Santa Fe
presenta una volatilidad que impide asegurar
el inicio de una recuperacion. Las
perspectivas indicarian una mejora en los
préximos meses, aunque la fuerte alza de la
informalidad podria opacar los logros en
términos de menor desocupacion.

POBREZA

Gran Rosario Gran Santa Fe Total Pais
| Sem 2008 8,0% 13,1% 11,9%
I Sem 2008 9,6% 10,6% 10,1%
| Sem 2009 10,0% 9,5% 9,4%

Fuente: INDEC - IPEC
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La tasa de pobreza, en término de hogares, se
redujo en el primer semestre del afio 2009,
respecto a igual semestre del afio 2008, en 2,5
puntos en el total de los 31 aglomerados y 3,6
puntos en el Gran Santa Fe, mientras que en el
Gran Rosario se confirmd el cambio de
tendencia con un alza de la pobreza de 2
puntos. De esta forma, el porcentaje de hogares
pobres se ubico en 10,0% en el Gran Rosario,
presentando niveles superiores al promedio
nacional (9,4 %) y al del Gran Santa Fe (9,5%).

Periodo Gran Rosario Gran Santa Fe Total Pais
I Sem 2008 12,0% 18,2% 17,8%
149 mil personas 90 mil personas 4,3 millones de personas
Il Sem 2008 13,7% 16,2% 15,3%

170 mil personas
I Sem 2009 14,6%
182 mil personas

80 mil personas
14,8%
74 mil personas

3,7 millones de personas
13,9%
3,4 millones de personas

Fuente: INDEC - IPEC

De forma similar, en términos de personas, el
porcentaje de poblacion pobre no presentd un
descenso en todos los aglomerados, entre los
periodos analizados. A nivel nacional la pobreza
afecta al 13,9% de las personas, contrayéndose
desde el 17,8% de alrededor de un afio atras, lo
que estaria indicando que todavia se hallan por
debajo de la linea de pobreza cerca de 3,4
millones de habitantes. De esta manera, de
acuerdo a los datos del INDEC la tendencia
decreciente persiste de forma constante a pesar
del contexto recesivo. El Gran Santa Fe, con
una caida de 3,4 puntos, registra una cifra de
pobres cercana a las 74.000 personas, es decir,
un 14,8%. Esto implica que alrededor de 16.000
personas habrian salido de la pobreza durante
el afio pasado, a pesar de lo cual las cifras se
ubican por sobre el promedio nacional. A
diferencia de los revelamientos previos, en el
Gran Rosario se registr6 un incremento
marcado de 2,6 puntos, para alcanzar el 14,6%,
por lo que la cantidad de persona pobres
estimada se incrementé en cerca de 33.000
durante el pasado afio.

DINAMICA PRODUCTIVA REGIONAL — IV Trimestre 2009

25



Sin embargo, los datos relevados estarian
sefialando una continuacion de la tendencia
contractiva de la pobreza, acompafiando la
evolucién observada a nivel nacional.

INDIGENCIA

El porcentaje de hogares indigentes descendid
desde principios del 2008 en 1,8 puntos en el
Gran Santa Fe y en 0,7 puntos en el total de los
31 Aglomerados. Por el contrario, las cifras para
el Gran Rosario continuaron creciendo,
incrementandose la indigencia en los hogares
en cerca de 1,3 puntos respecto de los doce
meses anteriores, aunque se redujo en 0,7
puntos respecto a la segunda mitad del afio
2008.

El porcentaje de hogares indigentes se ubicaria
entonces por debajo del 5%, aunque se observa
que se estaria llegando a un nucleo duro, ya
que estariamos en cifras muy bajas. El
problema de empleabilidad de estas personas,
asi como la falta de actualizacion de los
ingresos por planes asistenciales y el contexto
recesivo actual podria revertir esta tendencia
decreciente, en especial ante el aumento de los
precios de los alimentos, a pesar de la caida del
nivel de actividad.

Periodo Gran Rosario Gran Santa Fe Total Pais
I Sem 2008 2,9% 4,8% 3,8%
I Sem 2008 4,9% 3,5% 3,3%
I Sem 2009 4,2% 3,0% 3,1%

Fuente: INDEC - IPEC
Sin embargo, en términos de personas
indigentes, la situacién a mediados de 2009 es
preocupante. Mientras que en los aglomerados
nacionales la tendencia decreciente es mas
marcada y continua, a nivel provincial se puede
apreciar la dificultad para reducir los niveles
actuales. Las personas en situacion de
indigencia disminuyeron, registrandose una baja
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de 0,9 puntos en el Gran Santa Fe, ubicandose
la indigencia en 5,2%. Esto implica que existen
cerca de 26.000 personas indigentes en este
aglomerado, lo que representa una disminucion
de alrededor de 4.000 personas.

Periodo Gran Rosario Gran Santa Fe Total Pais
| Sem 2008 3,9% 6,1% 5,1%
48 mil personas 30 mil personas 1,2 millones de personas
I Sem 2008 6,6% 5,8% 4,4%
82 mil personas 28 mil personas 1,1 millones de personas
| Sem 2009 5,7% 5,2% 4,0%
71 mil personas 26 mil personas 1,0 millones de personas

Fuente: INDEC - IPEC

En el Gran Rosario la indigencia crecié en forma
marcada hasta el 5,7%, afectando a 71.000
personas, mas de 23.000 personas mas que
doce meses atrds. Esto implica un retroceso a
un nivel apenas inferior al de fines del afio 2006.
A nivel nacional, la indigencia afecta al 4,0% de
la poblacién de los 31 aglomerados, es decir,
alrededor de 1,0 millén de personas.

Al igual que lo que sucede con los hogares
indigentes, el porcentaje de personas indigentes
estaria llegando a un nivel dificil de reducir,
afectando a mas de un millén de personas.

Por otro lado, debe destacarse que los
aglomerados provinciales se han distanciado de
los indicadores nacionales durante las Ultimas
mediciones. De hecho, mientras que un afio
atras existian cerca de 78.000 indigentes en los
dos mayores aglomerados de la provincia de
Santa Fe, actualmente su numero se ubica en
97.000.

De acuerdo a los datos de INDEC, la Canasta
Basica Alimentaria para una familia tipo con dos
hijos pequefios se redujo durante el ultimo afio
un 2,0%, mientras que la Canasta Basica Total,
se ubico por debajo de los $ 1.000 pesos, con
un incremento interanual de 1,9%.

Estos indicadores muestran una importante
subestimacidn, incluso en relacién a los indices
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de precios publicados por el propio INDEC. El
IPC del Gran Buenos Aires, de acuerdo a la
nueva metodologia, acumulé una suba en el
rubro Alimentos entre junio de 2008 y junio de
2009 del 0,7%, mientras que el IPC de la
Provincia de Santa Fe crecié un 8,6% en el
mismo periodo, lo que implica una diferencia
cercana a los 8 puntos porcentuales.

De esta forma, se observa como la brecha entre
el indice de precios en la Provincia de Santa Fe
y la CBA correspondiente a la medicién de
indigencia en los aglomerados santafesinos se
ha ido ampliando, en particular desde enero de
2007, cuando se inicia la intervencion del
INDEC.

Por ello, la conclusién es que la estimacién de la
pobreza e indigencia en los aglomerados
urbanos del pais esta fuertemente subestimada
ya que los precios utilizados no son los hallados
en Santa Fe.
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CBA e IPC Alimentos y Bebidas
Base 2003 = 100

IPC SF - Alimentos y Bebidas
2024
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La falta de actualizaciéon de los ingresos por
planes asistenciales y el continuo incremento de
los precios, principalmente en los alimentos, asi
como la dificultad de insercién en el mercado
laboral de este grupo llevaria que las
verdaderas cifras de pobreza e indigencia se
hagan palpables en el corto plazo.
Particularmente en un contexto actual donde se
confirma la recesion, con fuerte caida de la
actividad economica provincial y un gran
numero de empresas que solicitaron la
intervencion del Ministerio de Trabajo de la
Nacion para preservar las fuentes de empleo.
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